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Al 31 de diciembre de 2024y 2023

ESTADOS FINANCIEROS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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14 de marzo de 2025

Alos sefiores Accionistas y Directores de

LaPaz

Opinién

auditado los estados financieros Fonda de eritn Crrado (e Fondo de Inversion.
st por Vs Vrde Sociedod Adminisradars o Fondo de veniin S U Secetody, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2024, el estado de ganancias y pemmu, ‘el esado de

fecha, y el estado de obtencién de valor de cuota al 31 de diciembre e 2024 ¢ informacién financiera del
total de cuotas del Fondo de Inversién (Forma FI-4) por el ejercicio terminado en dich fecha, asi como las

En nuess opiidey los stados fnanciros adjuntos presentan rasnablemente, e, todos los specios

e ot e ioversin 315 e gt S0

prr b bl

informaci6n financiera del total de cuota mﬂespcndwm& al cerccio terminado en dicha fecha, de
conformidad i parte
‘Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra audioria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente

Acepaia n Blivia (NAGA) y las normas cmiidspo s Diecon de Supervsin de Valors gue foma

parte de la Autoridad Sistema Nuestras
1 secicn

del Fondo de rversibn de confomidad con e Obigy lnmmazwnzl de :’m pa Profesonales de a

de éin que on aplcables 8 et adors e o <siados nancieros n Bolviay hemos cumpido as
Ia evidencia

Pérrao de énfasis - Base contable

Lamams a atencién sobre la Nota 3 a Iosesados financieros, n  que se describe l marco de referencia

de T Aordad d Swervisin do S F En consecenc, o cando fnancerss
e s apvepindos o o sl Noesss opin 70 . s modicade o e con e

La Paz - Bolivia Pasaje Vil i s
(501-2) 211727

=
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Cuestiones clave de la auditoria

L & i han sido d
‘mayor significatividad en nuestra audioria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la

Valuacién de las inversiones bursétles en valores e | Para atender esta cuestion, nueso trabajo ha incluido,
ivos de deuds y en inversiones i

permanentes
- Do st e s
AL 31 de dicembre de 2024, ol Fondo de Inversidn controles establecidos ociedad.
mantiene _inversiones _bur Lmiiveadors prn e seconocmerte comabe de
insrmentos represnatvosde deuday n iveriones | o vahacién de s vesiones bt e vllnl:xe
permanentes por un monto de Bs646.429.988. Dichas represer deu
Inersiones s conformades bonos del BB, bonos de s 7 e e 7 o
teud Fanceros ofginados en ¢l process de valoracion.

Con la particpacién de nuestros especialst

e Lan ivesones bursiies en-valors ¢ | stemas formdtics, veicamos n confabiad,
inrmenos epresenatho de deude 3 envcrlnes | egdad y caacutd de o lormacn evrds
permanentes representan ¢l 99,78% del total de los emas de _informacion

e fves o Fonde de Iverson Toerin.” roceso m

Las inversions bursitles en vlores ¢ nsmenics menos represetates

representativos de deuda ¢ inversior mentes se | de deuda y en nversiones permanentes
alan sgin nmusdzvImamnﬂmb]mﬂmpur
ologia de Valoraci6n de 1a Autoridad de |- Solictamos una confirmacion de saldos a la Entidad

Ia
Superiin oS Fianeer - ASPL de Depbsito de Valores

Durane o dercicio fnalizado ol 1 de didembre de
2024, la valoracion de las inversiones burit

vrifar la imegridad, o, prop
Veoracén de los drulos valores

Valores ¢ instrumentos representativos de deuda y en | bursdtles en valores e instrumentos uwmm.m;
imversiones_permanenes han geneado ingresos | de deuds ¢ inveriones pemanentes al 31 de
por s ingrescs

o rendimieno e inversicnss o &5

Insumenosrepresenaivosde deuda y n inversines | Para una muesr detlos vlores de deudasl 31 de

permanenic represenan ¢ 4105% de los ingresos | diciembre de 2034, con documentaci de repaldo

Fnancieros Ginform: mnbnprmmapolh!n idad deDepiito de
Valores y las_Agencias 2

Consideramos esta cusion como n o clve de exuxmtm],vtnﬁurms s cxncted d o
audiorapor sy sgifcthidad respectoal ol e o | redimeno relevantes ieado n i aorsconde
activos y de los ingre

mecciomea | 1 aversions
o i menreey e  go i de s
inversiones  bursdtiles en valores rumentos (- Para la cotalidad de los titulos valores de deuda

Tepresetatvs de deuda y n Kverlooes prmanentes | negoeados a descueato 0 sn
e proceso de il resizadopara cad il valor | s valoreemiidos endimient con cupones
31 de diciembre de 2024, las tasas de.

cupones y para los

i
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ontable Ge Tos ingresos financieros I Tendimiento equivalenies y los precios de dichas
rcadiminto de sudvors iocads s mender dicha | imveriones, consderando s srerios  denido por
estion. 1a Metodologia de Valoracién de la AS

En las Noas 32), 320, 320, 6, ©)y 19) o |- Parauna mussts st de igresos s

estados  financieros, s informacion | financieros verificamos la exactiud de los ingresos

complementaria acerca de las inversiones bursitiles en rendimiento y ls ganancis y prc

s ¢ insmmenios repreenathos de deda y on | elaracign e erones bustles en wlores ¢
deuds

inversiones permane

"eoctabtiades 68 los
estados financieros.

- Para una muestra de los titlos valores de deuda
gociados 2 descuento o sin cupones y para tulos
o con cupones, con
i6n de respaldo_(informacion provista
porIas Agencias de Bolsa nacional y extranjero y los
ision), verificamos la exactitud de

s condiciones de emision de dichas inversiones

Para una muestra significatva de ingresos y gastos
fnmces, o dooumenrcén de  rpaldo

ericamos
rendimientos y las ¥ pérdidas por
Velracin conabilzadas e s estados nancirt.
Al 31 de diciembre de 2024, verifiamos el
movimint conable de s iversions uriles e
o st represenacos de decey €n
e permanents (compas, vovas 7 Lo
Ingresny pdides po vlor imismo, para
una muestra significativa de Wmmm de valores sin
olera piicay en imvesions permanenes, con
ntacin de respldo (conatos, veias
v eaeit de i mfomacioncomabod

Realiamos I lecura de s acas el Comie de
Asambl

Inversiones i de
aricanespr e o seimienocecado

cumplimiento e s policas y procedimen
par i adminineacin b verion

e i o oot y
inversiones permanentes.

i
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Otra cuestién - Informe de auditoria del auditor anterior

2023 fueron auditados por otro auditor que, en fecha 29 de febrero de 2024, expres6 una opinién no
modificada sobre dichos estados financieros.

os estados financieros

la Di d e
del it

y del control interno que
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Ia Gerencia
mdc s Invenidn e contiua oo apes e Rnconsmients,reveend, e oo s
Ia empresa

funcionamients excepto s I Gerencia tiene intencén de liquidr el Fondo de Iaversién o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversidn son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del mismo.

Jos estads i

e de ncoreién materil, debid o fruide o eor, et o informe de audioei que coneene
Sesuridad raouable e un alto grado de segurdad, pero 0 garantias e uns audioria

iyt o e it Genramens Aeepadas n Bojwi

emitidas por a Direcin o Sxenidn o il e o e 1 At Supeniion de

de forma agregada, puede preverse o s o e dectacs e e o

parte de una auditorfa de mn(unnld.ld con Ias Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Sl CWAGR) . 1 normaas aridas por I Direcion de Supervisn de Vloes que orma pare de s

Autoridad de Supervision el Sstema Finaneiero - ASFL, eferidas a aplicamos nestro

mbin:
Wemicancs y I de i los estados fi

v dicharcs  splcamos procedimieios de audnodz parz mpm.dn a dichos riesgos y obtenemos
:vldencm de auditoria para p Elresgo de

e e b 3 oo s s e g e e 4
oo tersipiingean v fraude puede implicar colusion, et omisone eeraden

i
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de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y o con la finalidad de expresar una

Conchimossobe I adecuado de n wilaacéo, poc s Gernc, del princpo conabe de empresa en

funcionamiento enla evidencs de audoris obterda, cor ste 0 no una
temdumbm maunal x:lmonada con hechos ndiciones que pllrdel\ generar dudas significativas

sobre la capacidad d continuar

et [

sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son

adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de

I fa. Sin emb

2

Braluamos Ia presentacin gobal, s esructura y el conenido de log estados financieros, incida la
tan las transacciones y

ysi
e que logran " pmienuclbn razonable.

elalean
¥ el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de Ia auditoria, asi

‘También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién una decl e
‘hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y omoncade s

ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que.

Entre La cuesione que han sdo ojeo de comunicacién con losresporsables del gobierno delFondo de

b ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
esionesen e infore de audiora salvo e s diposcones I:g,ales o nglam:mznm prohiban

stion.
B i b Mot comivien en nuestro informe porque cabe nmmememe esperar que las

MAT. RO .
MAT. PROF. N° CAULP-2898




WMorco Verde

SAFI S.A.

Al 31 de diciembre de 2024y 2023
ESTADOS FINANCIEROS

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
K12 FONDO DE INVERSION CERRADO
BALANCE GENERAL
AL 31DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023

Total del activo no corriente 216.680.091
Total del active

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 27 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado financiero.

e, l/% pyw,l //,&/. /

Notas 2024 2023
Bs Bs cuotas de los Resultados Total
ACTIVO participantes acumulados patrimonio
ACTIVO CORRIENTE Bs Bs Bs
f:iii?ﬁ'i bursatiles en valores e instrumentos representativosde 3 25b 6 325 1422845625(; 372A51;i Elé Soldo all" de enero de 2023 78744878 (6.292.723) 572:452.155
Gastos pagados por anticipado 7 22618 23134 Capitalizacién de los rendimientos de la gestion 2022 (6.292.723) 6.292.723 -
Total del activo corriente T amsrsI92 | 376782.891 Resultado neto del ejercicio 2023 - 20.835.803 20.835.803
ACTIVO NO CORRIENTE - Saldos al 31 de diciembre de 2023 572.452.155 20.835.803 593.287.958
Inversiones permanentes 32.c.8 326.301.465 216.680.091 Absorcién de perdida de la gestion 2023 20.835.803 (20.835.803) -
T 326301465 216.680.091 Resultado neto del ejercicio 2024 - 54.516.836 54.516.836
Saldo al 31 de diciembre de 2024 593.287.958 54.516.836 647.804.794

593.462.982

Las notas | a 27 que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero.

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 9 59.806 152.386
Provisiones 10 12.657 22.638
Total del pasivo corriente 72.463 175.024
Total pasivo 72.463 175.024
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacién 3.2.d.11 593.287.958 572.452.155
Resultados acumulados 3.2. 54.516.836 20.835.803
Total patrimonio neto 647.804.794 593.287.958
Total pasivo y patrimonio neto 647.877.257 593.462.982
Cuentas de registro 12 321.660.000

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
K12 FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Valor total de las

e l/% p,‘m«,{ //,&/. /

Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Divana Jests Alvarado Miranda Elvis Gueri Villafén Ochoa
del Directorio - | Sindico Contador General

Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Divana Jests Alvarado Miranda ENvis Gueri Villafén Ochoa

del Directorio - Sindico Contador General

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
K12 FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Notas 2024 2023
Bs Bs

Ingresos operacionales - -

Gastos operacionales 3.2.h,13 (9.254.491) (8.117.361)
Margen operativo (9.254.491) (8.17.361)

Ingresos financieros 3.2.f,14 46.434.219 95.337.782

Gastos financieros 3.2.9.14 (20.150.016) (66.107.424)
Margen financiero 26.284.203 29.230.358
Margen operativo financiero 17.029.712 21.112.997

Gastos de administracion 3.2..15 (649.441) (1.657.647)
Resultado operacional 16.380.271 19.455.350

Ingresos no operacionales 16 2.028.198 1.381.991

Gastos no operacionales 16 - -
Margen no operacional 2.028.198 1.381.991

Abonos por diferencia de cambio, mantenimiento de

valor 7 68.094.976 218

Cargos por diferencia de cambio, mantenimiento de

valor 7 (31.986.609) (1.756)
Ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor 36.108.367 (1.538)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 54.516.836 20.835.803

Las notas 1 a 27 que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero.

Ml/% p,‘ﬂw,{/f@/q /

2024 2023
Bs Bs

Flujo de fondos en actividades de operacién

Resultado neto del ejercicio 54.516.836 20.835.803
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 54.516.836 20.835.803
(Incremento) disminucién neto de activos:

Gastos pagados por anticipado 515 1150
Incremento (disminucion) neto de pasivos:

Provisiones (9.981) 17.872

Documentos y cuentas pagar a corto plazo (92.579) 22.988

Documentos y cuentas pagar a largo plazo B (1.381.888)
Flujo neto en actividades de operacién 54.414.791 19.495.925
Flujo de fondos en actividades de intermediacién
(Incremento) disminucion en actividades de inversion

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 54.056.092 (21.437.484)
Flujo neto en actividades de intermediacién 54.056.092 (21.437.484)
Flujo de fondos en actividades de inversién
Incremento (disminucién) neto en

Otros activos - -

Activo fijo - -

Activo intangible - -

Inversiones permanentes (109.621.374) 2.524.517
Flujo neto en actividades de inversién (109.621.374) 2.524.517
Incremento (disminucion) neto del efectivo (1150.491) 582.958
Disponibilidades al inicio del ejercicio 2.575.142 1.992.184
Disponibilidades al cierre del ejercicio 1.424.651 2.575.142

Las notas | a 27 que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero.

Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Divana Jests Alvarado Miranda Elvis GueriVillafan Ochoa
del Directorio - Sindico Contador General

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
K12 FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

s l%/ p,‘m«,{ //,&/. 4

Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Divana Jests Alvarado Miranda ENis Gueri Villafén Ochoa

del Directorio - Sindico Contador General




)WM&(CG Verde

Al 31 de diciembre de 2024y 2023
ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1- ANTECEDENTES GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO

a)

b)

Organizacién de la Sociedad

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo 95° de la Ley N* 1834 “Ley de Mercado
de Valores” del 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, cuya oltima modificacion al 31 de diciembre de 2014 fue emitida mediante
Resolucién ASFI N'863/2014 y modificada por Resolucién ASFI N'454/2014, se
constituyd Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA.
mediante Escritura Poblica del 9 de marzo de 2012, aprobada por el Registro de
Comercio de Bolivia con Matricula N192902029 del 26 de marzo de 2012. Comple-
mentariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucion ASFI N 295/2012, del 9 de julio de 2012, autorizé el funcionamiento y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Marca Verde Sociedad Administra-
dora de Fondos de Inversion SA.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracién de noventa y
nueve afios a partir de su inscripcion en la Direccion General de Registro de Comercio
y Sociedades por Acciones de Bolivia (actualmente SEPREC).

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de
servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversiéon los servicios
administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabili-
dad, presentacién de informes periédicos que demuestren su estado y comportamien-
to actualy en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administra-
cion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad administra los Fondos de Inversion a su cargo con un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad y del Fondo de Inversién
Cerrado

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante la Circular
ASFI/802/2023 y la Resolucion ASFI/1272/2023, del 8 de diciembre de 2023,
aprueba y pone en vigencia las modificaciones realizadas al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion,
inserto en el Titulo |, Libro 5 de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores,
en el cual los Fondos de inversién abiertos y cerrados podrén realizar inversiones y/o
mantener liquidez en los mercados financieros internacionales hasta el 5% del total de
su cartera.

De acuerdo con lo sefialado en el articulo 8, Seccién 1, Capitulo VI, Titulo | del Libro 5
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF), se establecié que las Sociedades Adminis-
tradoras de Fondos de inversion debian adecuar hasta el 31 de enero de 2024 sus
Reglamentos Internos segun Resolucion ASFI/1272/2023.

Mediante carta ASFI CITE: ASFI/DSV/R-36887/2024 del 16 de febrero de 2024, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) autorizé las modificaciones
solicitadas al Reglamento Interno y Prospecto de KI2 Fondo de Inversion Cerrado.

El 4 de marzo de 2024 la Asamblea General de Participantes de K12 Fondo de
Inversion Cerrado, aprueba de forma undnime todas las modificaciones del
Reglamento Interno y el Prospecto, detalladas en la circular ASFI/DSV/R-36887/2024.

Al 31 de diciembre de 2024, AESA Ratings S.A. informa a Marca Verde SAFI S A. que K12
Fondo de Inversion Cerrado fue asignado con una calificacion de riesgo de AA3 y
perspectiva estable. Este cambio de calificacion de riesgo de AAA a AA3 se explica por
la disminucién de las inversiones en activos con calificaciones que reflejan un riesgo
menor a la categoria “AAA” en escala local, que amortiguaban el impacto sobre el
perfil de riesgo del portafolio de inversiones que genera la posicién en valores sin
oferta publica, en su mayoria de renta variable.

El Fondo de Inversion declara no tener otras revelaciones importantes significativas de
ninguna naturaleza, més allé de las incluidas en estas notas.

NOTA 2 - ANTECEDENTES GENERALES DEL FONDO DE INVERSION CERRADO

Denominacién y autorizacién

El Fondo de Inversion Cerrado se denomina K12 Fondo de Inversion Cerrado (K12 FIC).
El denominativo del fondo obedece a su capacidad de realizar inversiones de capital
en el Sector Productivo a un plazo de hasta 12 afios y fue autorizado mediante
Resolucion ASFI N° 853/2013 del 31 de diciembre de 2013, inicié la colocacién de
cuotas el 6 de enero de 2014 e inicié operaciones el 7 de enero de 2014.

K12 Fondo de Inversién Cerrado no constituye por si mismo una entidad legal
separada de Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA, en
este sentido se constituye en un Patrimonio Auténomo.

Caracteristicas principales:

Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion SA

Sociedad Administradora:

Denominacién del Fondo: K12 Fondo de Inversion Cerrado.

Tipo de Fondo de Inversion Fondo de Inversion Cerrado.

Tipo de valor Cuotas de Participacion
Cuotas de Participacion K12 FIC

Moneda en la que se expresa el Valor: Dolares Estadounidenses.

Moneda de los activos del Fondo: Conforme a lo establecido en la Politica de Inversiones.

Fecha de inicio de actividades del Fondo: A partir del siguiente dia habil administrativo en que se
hayan colocado al menos el veinte por ciento (20%) de las
Cuotas de KI2 FIC. Se cumplié con el requisito para el inicio
de actividad en fecha 7 enero de 2014

Plazo de vida del Fondo: Cuatro mil trescientos veinte (4.320) dias calendario a partir
del inicio de actividades, con la posibilidad de renovarse en
dos (2) ocasiones por otros setecientos veinte (720) dias
calendario cada una, sujeto a la aprobacién de la Asamblea
General de Participantes. El acuerdo adoptado por la
Asamblea deberd realizarse al menos con un (1) afio de
anticipacién al vencimiento del plazo del Fondo. Siendo el afio
de vencimiento del Fondo el 2027.

Forma de representacion de las cuotas de Anotaciones en cuenta inscritas en la EDV SA.
participacion

Forma de circulacion de las cuotas de Nominativa

participacion

Bolsa en la cual se inscribirén las cuotas de  Bolsa Boliviana de Valores SA

participacién

Nomero de serie de la emision Unica
Cantidad de cuotas de participacion: 2.250.
Clave de pizarra: KFC-EIU-13

6 de enero de 2014,
ASFI/DSV-FIC-KFC-002/2013 del 31 de diciembre de 2013.
Resolucion ASFIN®853/2013 del 31 de diciembre de 2013,

Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion SA.

Fecha de emision:
Nomero y fecha de registro en el RMV:
Nomero de Resolucion Administrativar

Estructuradores:

Agente colocador de la oferta publica: Sudaval Agencia de Bolsa SA

Formay procedimiento de colocacién Mercado primario bursétil, a través de la Bolsa Boliviana de
primaria: Valores SA.

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.
Valor nominal de la cuota de participacién:  USD 100.000
Precio de colocacion de la cuota de
participacion

Minimamente a la par del valor nominal

Plazo de colocacién primaria: Doscientos setenta (270) dias calendario computables a
partir de la fecha de emision

Entidad calificadora de riesgo: AESA Ratings

Pacific Credit Rating S.A.

Al AESA Rating - A3 Pacific Credit Ratings.

Formay periodicidad de pago del capitaly  El capitaly los rendimientos serén cancelados a los
rendimientos: participantes al momento de la liquidacion de K12 FIC.

Calificacion de riesgo:

Lugar de pago de capital y rendimientos: El capital y los rendimientos generados serén cancelados en
las oficinas de Marca Verde SAFI SA.

Tipo de fondo

K12 FIC es un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio se encuentra dividido en
Cuotas de Participacion de igual monto, las mismas que son representadas mediante
anotaciones en cuenta registradas en la EDV SA.

El rendimiento que obtenga el Participante depende del desempefio de los instrumen-
tos que componen la cartera de inversion.

Cuotas de participacién

Las cuotas son redimibles al vencimiento de K12 FIC y también son negociables en
mercado secundario.

Objeto

K12 FIC tiene como objeto entregar una alternativa de inversion de largo plazo a los
excedentes de dinero de cualquier inversionista, buscando, en condiciones de
mercado, una adecuada rentabilidad con arreglo al principio de distribucion de
riesgos, preservando siempre el interés e integridad del patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, K12 FIC tiene como objeto el apoyo a unidades econémicas del sector
productivo, a través de la inversion en valores de participacion y/o deuda.

K12 FIC, como objeto complementario, realizard también inversiones en Valores
bursatiles, extrabursatiles, de oferta publica y/o privada, conforme alo especificado en
el Reglamento Interno.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos, de acuerdo con las
normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores que forma parte
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son
concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:
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3.1

3.2

a)

b)

e La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de preparary enviar a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujo de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de
valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

+ De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de
Inversion, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio
Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Boliviay con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 32, estos
aportes deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes.
De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir
sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

« Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8
“Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). De
acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico
de valuacién que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados
“de situacion’, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un
activo, normalmente se debe optar por el més bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas
contables requiere que el Administrador del Fondo realice estimaciones que afectan
los montos de activos, pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin
embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

Para la preparacion y presentacion de los presentes estados financieros el
Administrador del Fondo define principios, reglas y practicas a través de politicas
contables teniendo en cuenta criterio de prudencia, reconociendo no solo la forma
legal de las operaciones, sino también considerando sus sustancia y realidad
financiera, para revelar aspectos de importancia o cambios de politicas que pudiesen
afectar la evaluacion de la Sociedad.

Presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas contables incluidas en el Manual
Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) para entidades del Mercado de Valores.

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los
siguientes:

Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) se convierten a
bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones vigentes a la fecha de
cierre. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados del ejercicio, en las cuentas contables de ingresos y gastos por “Diferencia
de cambio o mantenimiento de valor’, segin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en moneda extranjera
(délares estadounidenses), fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores en su Titulo |, Libro 8, Seccion 1 "Metodologia de Valoracion
para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero”, segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier valor en
mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con
valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no existe un hecho
de mercado vigente en el "Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de
adquisicion de dicho valor.

Lainformacion de la Tasa de Rendimiento Relevante, de acuerdo con los criterios de la
Metodologia de Valoracion debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, involucradas en los procesos de valoracion, luego
del dltimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia, de acuerdo con lo que determine la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En el evento que uno o mas valores de un mismo cédigo de valoracion sean transados
en los mercados bursdtiles autorizados en un dia determinado, y que la suma total de

<)

d)

e)

dichas transacciones supere el monto minimo determinado por cada cédigo de
valoracién, todos los demas valores de ese mismo cédigo de valoracién deberén ser
valorados utilizando la tasa promedio ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la tasa de rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por
las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision de Sistema Financiero, involucradas en los procesos de
valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningin valor de un mismo cédigo
de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negocia-
cién necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como tasa de
rendimiento relevante la tasa vigente en el "Histérico de Hechos de Mercado’.

Cuando no existe tasa de rendimiento relevante en el “Histérico de Hechos de
Mercado” para un determinado Cédigo de Valoracién, el precio de los valores se
determina utilizando la Gltima tasa de rendimiento vigente para el valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la
Nacién

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacién,
son valuados en base a tasas de rendimiento promedio ponderadas de la Gltima
subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa de Valores SA.

iii) Inversiones en el extranjero

De acuverdo con lo establecido con la Metodologia de Valoracién contenida en el
anexo del Titulo |, Libro 8" de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
de ASFI, los valores con cupones cuyo precio se expresa como porcentaje del valor par,
de acuerdo con la informacién proporcionada por las agencias informativas, se
deberd tomar en cuenta el siguiente procedimiento en su valoracién con el objeto de
obtener la tasa interna de retorno de valoracion.

A partir del precio BID, precio de compra se debe calcular el valor par nacional, el cual
corresponde al valor par extranjero més los intereses devengados y no pagados. De
acuerdo con la siguiente formula:

(%VPE + %IDNP)

"% 100
(100 + %IDNP)

% VPN =

Dénde:

%VPN = Porcentaje del valor par nacional.
%VPE = Precio BID o valor par extranjero (en porcentaje).
%IDNP = Intereses devengados no pagados (en porcentaje).

Para el caso de los valores que se expresen como porcentaje del valor par extranjero,
el valor econémico o el valor presente del instrumento corresponderd a la multiplica-
cién del capital o principal por el valor par nacional. Para la estimacién de la tasa
interna de retorno de valoracién se debe considerar el valor presente obtenido,
mediante el cual se calcularé a través de iteraciones de la TIR correspondiente.

El valor econémico o el valor presente de un instrumento, corresponderé a la
sumatoria de los flujos futuros netos de caja descontados a la TIR relevante.

Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes comprenden principalmente a valores no
bursdtiles tales como Bonos Opcionalmente Convertibles en Acciones (BOCAS) e
Inversiones en Acciones Preferidas, cuyo plazo econémico es mayor a un afio y se
registran y valorizan de acuerdo con lo establecido en el articulo 46 del Reglamento
Interno del Fondo.

La previsién por la probabilidad de incumplimiento de pago de los valores sin oferta
publica de deuda con calificacién de riesgo, aun cuando no exista un deterioro en la
calificacion de riesgo se efectia de acuerdo con lo establecido en el articulo 36 del
Reglamento Interno del Fondo. Estas previsiones se realizarén anualmente, en la fecha
de aniversario de la adquisicion de los valores y hasta el vencimiento de los mismos.
También estén compuestas por valores de renta fija de oferta publica en bonos
bancarios bursatiles cuyo plazo econémico es mayor a un afio y se registran y
valorizan de acuerdo con lo establecido en la “Metodologia de Valoracién” para las
entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
detallada en el Titulo |, Libro 8" de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, bajo los criterios que se detallan en la nota 3.2 b) ).

Patrimonio neto

El patrimonio neto esté conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los
participantes més rendimientos acumulados.

Resultado neto del ejercicio

El resultado del ejercicio del Fondo de Inversién se determina en funcién al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos y registrado por el
método contable de devengado.Imente a los ingresos obtenidos por los rendimientos
de inversiones en valores, ganancias por valuacién de valores a precios de mercado y
rendimientos, obtenidos por inversiones permanentes sin oferta publica. Estos gastos
son contabilizados por el método de devengado.
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g)

h)

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a los ingresos obtenidos por los
rendimientos de inversiones en valores, ganancias por valuacién de valores a precios
de mercado y rendimientos, obtenidos por inversiones permanentes sin oferta pablica.
Estos gastos son contabilizados por el método de devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por venta de valores
bursdtiles y pérdidas en valoracion de cartera de inversiones. Estos gastos son
contabilizados por el método de devengado.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden principalmente a las comisiones por
administracién y custodia pagadas a Marca Verde Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion SA.y se registran en funcién al método de devengado.

Gastos de administracién

Los gastos administrativos corresponden  principalmente @ gastos por servicios

bancarios, asesoria legal externa, calificacion de riesgo y honorarios al Representante
Comun, los mismos son contabilizados por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas y précticas contables
respecto a la gestion 2023.

NOTA 5 - DISPONIBLE

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Cuentas corrientes y cajas de ahorro en moneda nacional 426.531 769.701
Cuentas corrientes en moneda extranjera 348.614 348.614
Otros depésitos a la vista (1) 649.506 1.456.827
1.424.651 2.575.142

(1) Corresponde a cuentas de liquidez en bancos de inversion que el Fondo mantiene
en el exterior.

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS
DE DEUDA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Valores emitidos por entidades del Estado o

instituciones publicas nacionales 199.265.206 85.630.606

Valores emitidos por entidades financieras nacionales 93.516.333 1.766.870
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero U] 27.346.984 276.787.139
320.128.523 374.184.615

(1) Las inversiones en el extranjero disminuyeron por la adecuacién a la Resolucion
Administrativa ASFI/1272/2023. Las inversiones en el extranjero se detallan a
continuacion:

2024 2023

Bs Bs

Bonos de deuda soberana en el extranjero 25.103.849 174.556.926
Bonos corporativos emitidos a largo plazo - 96.165.616
Letras del tesoro emitidas en el extranjero 2.243.135 6.064.597
27.346.984 276.787.139

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Otros pagos anticipados 22.618 23.134
22.618 23.134

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Acciones preferentes sin oferta publica 254.529.112 166.873.212
Otras inversiones sin oferta publica 71.772.353 51.532.939
Prevision por perdida en inversiones permanentes (1) - (1.726.060)
326.301.465 216.680.091

(1) Al 31 de diciembre de 2024, corresponde a la liberacion de la prevision por pérdida
en inversiones permanentes, por el cobro anticipado de las inversiones mantenidas
con el emisor IPDN. Al 31 de diciembre de 2023, corresponde a las previsiones por
pérdida en inversiones permanentes, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 36
del Reglamento Interno del Fondo.

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Cuentas por pagar 59.806 152.386
59.806 152.386

NOTA 10 - PROVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Otras provisiones - Auditoria 12.657 22.638
12.657 22.638

NOTA 11 - APORTES EN CUOTAS DE PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas pagadas ascienden a Bs 593.287.958
equivalentes a 709 cuotas. Adicionalmente, se deben considerar los resultados
acumulados por Bs 54.516.836 totalizando un fondo neto de Bs 647.804.794 con un
valor de Bs 913.688 por cada cuota de participacion.

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas pagadas ascienden a Bs 572452155
equivalentes a 709 cuotas. Adicionalmente, se deben considerar los resultados
acumulados por Bs 20.835.803 totalizando un fondo neto de Bs 593.287.958 con un
valor de Bs 836.795 por cada cuota de participacion.

En relacion con el Patrimonio, el reglamento interno de KI2 FIC establece que la
denominacion de las Cuotas de Participacion es en Délares Americanos, esta posicion
pasiva en moneda extranjera no estd correlacionada con una posicion activa al 100%
en este tipo de moneda, considerando que el numeral 29.4 del Reglamento Interno del
Fondo, establece que K12 FIC podra realizar inversiones hasta el 75% del valor de la
cartera del Fondo en valores o instrumentos sin oferta pablica local.

Adicionalmente, los lineamientos para la liquidacion de KI2 FIC detallados en el
Capitulo X del Reglamento Interno, deberén estar ajustados a lo previsto en el
Reglamento Interno de K12 FIC, por lo que se realizara el pago de las Cuotas de
Participaciéon en moneda nacional al tipo de cambio oficial de compra.

NOTA 12 - CUENTAS DE REGISTRO

2024 2023
Bs Bs
Custodia de valores e instrumentos bursdtiles 321.660.000 -
321.660.000 -
NOTA 13 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia de valores (8.826.367) (7.962.392)
Gastos operativos del Fondo de Inversién (428.124) (154.968)
(9.254.491) (8.117.361)
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos ﬁnancierosi
Ganancia por ventas de valores bursdtiles: 507.360 2.164
Rendimientos por inversiones bursdtiles en valores de
deuda 11.261.912 16.967.964
Ganancia por valoracién de cartera de inversones
bursatiles 7.797.254 52.646.170
Otros ingresos financieros (1) (1) 26.867.693 25.721.484

46.434.219 95.337.782

Gastos financieros:

Pérdida por venta de valores bursatiles (723.459) (125.246)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (19.352.917) (65.789.838)
Otros cargos financieros (73.640) (192.340)

)

(20.150.016) _ (66.107.424

(1) Al 31 de diciembre de 2024, dentro de la cuenta Otros Ingresos Financieros, se
encuentran contemplados principalmente los rendimientos sobre otras Inversiones no
Bursatiles por Bs 14.423.975 e ingresos por cobro de dividendos por Bs 12.415.725. Al 31
de diciembre de 2023, dentro de la cuenta Otros Ingresos Financieros, se encuentran
contemplados principalmente los rendimientos sobre otras Inversiones no Bursatiles
por Bs 24.814.356 e ingresos por cobro de dividendos por Bs 835.200.
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NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Servicios contratados (247.324) (152.577)
Otros gastos administrativos (402.117) (1.505.070)
(649.441) (1.657.647)

En aplicacion al Codigo Internacional de)Etico para Profesionales de Contabilidad de
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), La Sociedad
Administradora revela que los honorarios pagados por el servicio de auditoria
externa de los estados financieros de Fondo de Inversion Cerrado con corte al 31 de
diciembre de 2024 alcanzaron a la suma de USD 6.150, suma que incluyé los
impuestos de Ley.

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Ingresos por inversién sin oferta publica 36.026 103
Ingresos extraordinarios (1) 1.992.172 1.381.888
2.028.198 1.381.991

(1) Al 31 de diciembre de 2024, comprende principalmente la liberacion de la
prevision de las inversiones permanentes expuesta en la Nota 8 anterior. En Asamblea
General de Participantes del Fondo celebrada el 15 de diciembre de 2023, se
determiné dejar sin efecto el cobro de la comision por éxito, como consecuencia,
revertir el registro contable de todo devengamiento realizado.

NOTA 17 - ABONOS Y CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE
VALOR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (1) 68.094.976 218
Cargos por diferencia de cambioy mantenimiento de valor (31.986.609) (1.756)
36.108.367 (1.538)

(1) El Fondo realizé transferencias por adecuacion al Limite de liquidez en el extranjero
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Interno y en cumplimiento a la
Resolucion ASFI/1272/2023 del 8 de diciembre de 2023.

NOTA 18 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N" 2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23" a los distintos tipos de
contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el
Fondo de Inversién no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N 3446 que define en su articulo 9°
que estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos
en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Referente a las ganancias de capital, el Articulo N* 117 de la Ley del Mercado de
Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, modificada mediante el Articulo N* 29 de la
Ley de Reactivacion Econémica N° 2064 del 3 de abril de 2000, establece que las
ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los
mecanismos  establecidos por las Bolsas de Valores, los provenientes de
procedimientos de valorizacion determinados por la ASFI, asi como los resultantes de
la aplicacién de normas de contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate
de Valores inscritos en el RMV, no estarén gravadas por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA)
y el Impuesto a las Utilidades (IU), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

Por consiguiente, toda operaciéon de compraventa de Cuotas de Participacion del
Fondo de Inversion que se realice a través de las Bolsas de Valores estara exenta de
dichos impuestos. Si el Participante vendiera su(s) Cuota(s) antes de su vencimiento y
fuera de una Bolsa de Valores, deberé asesorarse sobre las obligaciones tributarias
emergentes de dicha operacion.

Asimismo, quedan exentos del pago del Impuesto a las Transacciones (IT) los
beneficios provenientes de las inversiones en las Cuotas de Participacion del Fondo de
Inversion de acuerdo con el Articulo N* 76, inciso e) de la Ley Tributaria N° 843. Cuando
corresponda, la Sociedad Administradora procederé a retener los impuestos que
sean determinados por decisiones futuras enmarcadas en la normativa boliviana.

Mediante Ley N" 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28
de diciembre de 2020, se modifica el Articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores N
1834 de 31 de marzo de 1998, “Articulo 117 Incentivos Tributarios: Las ganancias de
capital generadas por la compra / venta de acciones a través de una bolsa de
valores, no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado.

NOTA 19 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024y 2023, la composicion de la posicion moneda extranjera
(dolares estadounidenses) es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Activo
Disponible 998.120 1.805.442
Inversiones bursdtiles en valores e instrumentos
representativos de deuda 27.346.984 276.787.139
Total activo 28.345.104 278.592.581
Pasivo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 59.806 152.386
Provisién Auditoria 12.657 22.638
Total Pasivo 72.463 175.024
Posicion neta activa Bs 28.272.641 278.417.557
Posicion neta activa USD 4.121.376 40.585.650

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo
de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2024y 2023, de Bs 6,86 por USD 1
para la exposicion en los Estados Financieros.

NOTA 20 - RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se han identificado saldos que afecten
gestiones anteriores.

NOTA 21 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se registraron resultados extraordinarios,
excepto por los importes detallados en la Nota 16 (Otros ingresos extraordinarios).

NOTA 22 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene bienes de disponibilidad
restringida.

NOTA 23 - PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene participaciones en otras
sociedades por un monto de Bs 254529112 y Bs 166.873.212, respectivamente, el
detalle se expone en la Nota 8.

NOTA 24 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2024y 2023, el Fondo no tiene operaciones con sociedades
relacionadas.

NOTA 25 - CONTINGENCIAS

No existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, més alla de
las registradas contablemente, que pudieran resultar en pasivos o pérdidas para el
Fondo al 31 de diciembre de 2024y 2023.

NOTA 26 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular
ASFI/802/2023 y la Resolucion ASFI/1272/2023, ambas del 8 de diciembre de
2023, aprueba y pone en vigencia las modificaciones realizadas al “Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion” inserto en Titulo |, Libro 5 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, en el cual los Fondos de inversion abiertos y cerrados podran realizar
inversiones y/o mantener liquidez en los mercados financieros internacionales hasta
el 5% del total de su cartera.

De acuerdo con lo sefialado en el articulo 8, Seccion 1, Capitulo VI, Titulo | del Libro 5
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se establece que las Sociedades
Administradoras de Fondos de inversion deben adecuar sus Reglamentos Internos
hasta el 31 de enero de 2024 sus Reglamentos Internos segin Resolucion

ASFI/1272/2023.

Por su parte, Marca Verde SAFI SA. en calidad de administrador del Fondo, y en
defensa de los intereses del mismo, bajo un modelo de negocio y politica de inversion
previamente pactado y aprobado por el ente regulador, mediante memorial de 2 de
enero de 2024 interpuso un 'Recurso de Revocatoria” contra la Resolucion
Administrativa ASFI/1272/2023 de 8 de diciembre de 2023, solicitando la suspension
de la Resolucion ASFI/1272/2023, considerando que asumir las modificaciones tiene
un cardcter retroactivo y produce efectos negativos e irreversibles que son de interés
de los participantes de los Fondos de Inversion que administra.

Mediante Resolucion ASFI/07/2024 del 31 de enero de 2024, recepcionada el 5 de
febrero de 2024 por Marca Verde SAFI, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) resuelve:

« Confirmar totalmente la Resolucion Administrativa ASFI/1272/2023 del 8 de
diciembre de 2023, que aprueba y puso en vigencia las modificaciones al
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion.

* Declara improcedente la solicitud de suspension de Resolucion Administrativa
ASFI/1272/2023 de 8 de diciembre de 2023.
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Mediante cite: MVSAFI/0099/2024 del 31 de enero de 2024, Marca Verde SAFI SA.
remitié a la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFl) y en cumplimiento a la Circular ASFI/802/2023 vy
Resolucion ASFI/1272/2023, los siguientes documentos:

¢ Reglamento Interno
¢ Prospecto de Emision de las Cuotas de participacion

* Matriz de modificaciones al Reglamento Interno

Mediante cite: ASFI/DSV/R-36887/2024 de 16 de febrero de 2024, concluye que la
Sociedad Administradora cumplié con los requisitos exigidos y autorizé las
modificaciones requeridas al Reglamento Interno de K12 Fondo de Inversion Cerrado,
asimismo, informé que la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) no es
responsable ni se pronuncia sobre los efectos o implicancias que podrian originarse
por las modificaciones, siendo facultad de la Asamblea de Participantes su
aprobacién que incluye la adecuacién de las inversiones en el extranjero.

Posterior a la recepcion de la autorizacion a las modificaciones al reglamento interno
y prospecto de K12 Fondo de Inversion Cerrado, por parte de ASFl, Marca Verde SAFI
SA. ha presentado a la Asamblea General de Participantes del Fondo dichas
modificaciones para su consideracién y aprobacion.

El 4 de marzo de 2024 la Asamblea General de Participantes de KI2 Fondo de
Inversion Cerrado, aprobé de forma unénime todas las modificaciones al Reglamento
Interno y el Prospecto, detalladas en la Carta Circular ASFI/DSV/R-36887/2024.

La Sociedad Administradora ha gestionado la cartera del Fondo a partir del 5 de
marzo de 2024 de acuerdo a los nuevos lineamientos establecidos en su Reglamento
Interno, producto de la adecuacién a la Resoluciéon ASFI/1272/2023.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han producido hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
K12 FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Notas 2024 2023
Bs Bs

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre

de 2024 y2023:
Mas: a) Valor de la cartera 646.429.988 592.590.766
Mas b) Saldos en operaciones venta en reporto - -
Mas: c) Devengado de titulos en reporto - -
Mas: d) Valor de cuentas de liquidez 5 1.424.651 2.575.142
Mas e) Otros (19.940) (1.856.170)
Menos f)  Premios devengados por pagar - -
Més o menos: g) Marcaciones del periodo - -

Total cartera bruta 647.834.699 593.309.738
Menos h) Comisiones por pagar (29.905) (21.780)

Total cartera neta 647.804.794 593.287.958

Valor de la cuota 913.688 836.795

Nimero de participantes 3 3

Nomero de cuotas 709 709

Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo
por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

a) Nomero de cuotas al inicio del ejercicio 709 709
Mas b) Numero de cuotas compradas/transferidas en el ejercicio
Menos: <) Numero de cuotas rescatadas/transferidas en el ejercicio
Nomero de cuotas al cierre del ejercicio 709 709
Saldo al inicio del ejercicio 593.287.958 572.452.155
Mas Saldo total de compras/transferencias de cuotas del ejercicio - -
Mas: Rendimientos generados en el ejercicio 38.129.604 42.374.026
Menos: Saldo total de rescate/transferencias de cuotas del ejercicio - -
Menos Gastos operativos 3 (428.124) (154.969)
Mas (Menos) Marcaciones del ejercicio (11.555.662) (13.143.668)
Menos Otros gastos e ingresos 37.197.385 (277.194)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 656.631.161 601.250.350
Menos Comisiones 13 (8.826.367) (7.962.392)
Saldo neto al cierre del ejercicio 647.804.794 593.287.958

Las notas 1 a 27 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado financiero.
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