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INFORME DE AUDITORIA

de Ia Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ~ ASFI. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opini6n no ha sido modificada en relacion con este

14 de marzo de 2025 pésvang Tepresentativos de deuda, en valores representativos de- Valores y las Agencias de Bolsa nacional y
et il e mverions pemapenes | ), v s i e s s
Alossefiores Acconisasy Directores de s i loracinde
. Cuestiones cave torta o versones.
M Consideraos esta st com un o clave de
audioria por su signfcatiidad respecto al tol de los |- Para 1a toaldad de lo o valoes de deuda

i itori han sido de

mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones activos y de los ingresos financieros como s¢ menciona en | negociados a descuento o sin cupones y para los

han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la los pémafos anterioes y debido 8 que Ia valuacién de las | - teulos valores emiidos  rendimiento con cupones sl
- inversiones  bursddles en valores e _instrumentos | 31 de diciembre de 2024, recalculamos las tasas de

o 3 o cquivalentes y los precios de dichas

Opinidn derecho patrimonial y en inversones permanentes es un | inversiones, considerando los ritrios definidos por

Modo en el que e ha ratado en la auditoria Ia Metodologia e Valoracien de la ASFI

Hemos auditado los estados financieros de CAP Fondo de Inversién Cerrado “CAP FIC” (el Fondo de
Inversién), administrado por Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversién SA. (la
Sociedad), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2024, el estado de ganancias y
pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neco, el estado de flujo de fectivo corespondientes al
ejrcico fech; de valor de cuota al 31 2024
ounaci Snancersdel Lot oo delFon e nvers (s 1 por el cercico terminado en
las poliic

d
contables sgniicativs

En nuesia opini, los estados financers adjuntos presetan razonsbement, e 1000 s sspectos
X

del Fendn e Lavesidn s 3 de dicembre de 2034, f comp s resdos, su fujos de cleciv y
informacién financiera del total de cuotas, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
ot con o noras comaies e por la Direcci6n de Supervisién de Valores que forma parte
del istema Fi F1.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo v auditora de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Acepudzs en Bolivia (NAG/ normas emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma
e de I Autokin de Superisén el Simena Fioancier - ASF,referidas 8 udi(y enerna, Nueses

e ot a0 vt de sosforind com Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia

Pérrafo de énfasis - Base contable

Lamarios s stencidnsobre s Not 3 lsesados fnancieros, e 1 que e descrbe el marco de referencia
para la preparacién. »: ir al

La Paz - Bolivia Ana Maria pisos P
F

Valoactn de s imesiones bustles en valore ¢ | Par stender st cuesi, uestr trabao ba nchid,
presentativos de deuds, en valores | principalmente, los siguientes procedimientos:
Wm "% derecho parimonial y en Inversionss
¢ MR i e o e
Swdn matiedes o s Sciehd
Admblsradors para o reconoesmien coatale de
I vloncon de 1 mersiones o e vloes ¢

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo de Inversién
mantiene inversiones bursitles en valores

representativos de deuda, en valores representativos de | instrumentos representativos de deuda, en valores
derecho patrimonial y en inversiones permanentes por un | representativos  de derecho patrimonial, en
monto de inversiones permanentes y los ingresos y gastos

o financieros originados en el proceso de valoracién.
extranjero, bonos bancarios bursitiles, bonos del BCB,

Verdes sostenibles, depsitos a plazo fjo, letras del |- Con la participacidn de nuestros especialisas en
TON, aiones reghmadas en bolsa y ‘Gioas e | sitems nformicks, veifiams I confabildad
participacion en fondos de inversion ablertos y cerrados. | integridad y exactitud de acién generada
Las inversiones bursdtiles en valores e instrumentos | por los. siste

mas de m[umntlbn ol Fordo 6o
representativos de deuda, en valores representativos de | Inversion, _relacionada del
Guecho. panimonial 3. en lmveslonts permanentes | regiroesniale y valiacén de lat imersiones
representan el 99,829 del total de los acivos del Fondo de e en valores e instrumentos representati
Imversién. de deuda, en valores representativos de derecho
patrimonialy en inversiones permanentes.
Las inversiones bursétiles en valores e instrumentos
epreenatos de Geud, n vlees represenratvs de | Sl una coniemacin desados 3 1 Enidad
parinoral  versions permanenes e valian | de Depiio de Ve » Agnciss de Boka
Segin los crerios de valoradon, csablecdos por Ia | naciondles y del exmnjero, con ¢l peopteto de
Mitodoogi de Valracon de I Auioridad de Superision | veibcar 1a imegrdad, ciaciud, propedad ¥
del Sistema Financiero - ASFI

D skl Soaendo o 91 s SRS 10
Ia v ules en valores &
Nosrumens. repeccamiives de. deuds, €0 valrss
epresenatvos de dercho patrimonial y e inversiones
es han geerado ingresos inancers por un | Parsuna muestr detlos valoresde deuda 31 de
Toonto e BA60.778.550. Los ingresos por rendimiinto de delenbre de 2024 con docimestacidde =
inversiones _bursdtiles _en valores e _instrumentos s s b e & e

timonial ¢ inversiones permanentes al 31 de
diciembre de 2024.

deuda y que su resultado deriva en el reconocimiento
onable te b e i, e

os realizado |-
rocdimicanos e sudtora entocados 2 atender dicha

Comite
Enlas Notas 3.2), 320, 3:2), 329),6),7), 9)y15)a
estados financieros, se incluye _informacién

representativos e derecho. patrimonial Y en
inversiones permanentes.

Para una muestra significativa de ingresos y gastos
financieros verificamos 1a exactitud de los ingresos.
por rendimientos y las ganancias y pérdidas por
valoracién de inversiones bursdcles en valores ¢
insromencs representtivs de deuce, e elores
representativos de derecho  patrimonial y

inyersones permanenes contabilzadas € los

tados financieros.

Para una muestra de los ttulos valores de deuda

0.0 sin cupones y para titulos
valores emitidos a rendimiento con cupones, con
documentacién de respaldo (informacién. provista
por las Agencias de Bolsa nacional y extranjero y1os

ctos de emisién), verificamos la exactitud de
s condiciones de emisién de dichas inversiones.

Para una muestra significativa de ingresos y gastos
fnancieros, con _documentacion de _respaldo,

I po
nuos y nancias y pérdidas por
valoracién contabilizadasen Ios estados financieros

Al 31 de diciembre de 2024, verificamos el
‘movimiento contable de las inversiones bursitles en

oferta piblica y en inversiones
documentacién de respaldo (contratos), verficamos.
1 exactitud de la informacion contabilizada.

Renlzamos 1l de s acas g Comi de
Inversiones Asamblea_General _de

TSy e L i
al cumplimiento de las rocedimientos
para I sdminsracin d inversones bursiies
valores e instrumentos representativos de deuds, en
valores representativos de derecho patrimonial ¥ en
inversiones permanentes.

Otra cuestién - Informe de auditoria del auditor anterior

Fondo jercici
2023 fueron auditados por otro i que, en fecha 29 de febrero de 2024, expresd una opinién no
‘modificada sobre dichos estados financieros

Ios estados financieros

conformidad con por la Di d parte
ool & — J

la
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

L loracion de a capacidad del
Fonis a0 et e oo ot Sspree i Fnoramient, evelandn, sogn cormoponta s
pre

funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencién de liquidar el Fondo de Inversion o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversion son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del mismo.

b guridad
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
alizada dz conformidad con las Normas de Auditora Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
skidos ot n Decide 6 el 8 S48 B B fenn pe de o Jmchied de Supecista dul
Sinema Fmamm —ASHL referidas  audiora externa, e detec o manmial cindo

deran mteria
de ﬁ:rmn agregada, puede preverse g R iy o Y s comtaon s

i
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arte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Boliva (NAGA) y I normas emitidas po Ia Direccon de Supervison de Valorcs que forma pare de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ~ ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro
juici i También:

Wnifesmin y wlorn s songn S occerete il v oo e Binacles, dehndn a fraude o
os procedimientos de auditoria para responder a dichos y obtenemos

R0 detectar una incorreceién material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsiicacidn, omisiones deliberadas,

fin de disen imi
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una

Coneluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en

funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una

incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas

sobre la capacidad del Fondo de Inversién para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
i i I

sobre Ia correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
AR e s

Evauamos 1s prsenacin gobal, I esmcturs y el contenido de os emados fnancirus, ichida a
informacién revelada, y
modo que logran la puigmacmn o

i i elalcance
¥ el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
B (gl

Tebi propochnacio 8 Ls respocaaesdel goero del Foodo d Lavni e dechacit do e
en relacién con la i y

ellos acerca de todas as relaciones y s s e b que se puede esperar razonablemente que

ted ensucaso,

pwe

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del goblerno del Fondo de

Inversién,

del ejecicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas

cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
a cuestien o, en co frecuentes,

\una cuesion no se deberi comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente espera que las

PricewaterhouseCoopers SRL.
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MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
CAP FONDO DE INVERSION CERRADO CAP FONDO DE INVERSION CERRADO
BALANCE GENERAL ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
R Valor total de las
s s
cuotas de los Resultados Total

ACTIVO - o .

ACTIVO CORRIENTE participantes acumulados patrimonio
Disponible 5 1207.512 13.274.799 Bs Bs Bs
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2.b. 6 75.677.975 245.966.186 Saldo al I° de enero de 2023 605.310.161 (11.440.320) 593.869.841
Inversiones bursdtiles en valores representativos de derecho patrimonial  3.2.d, 7 104.349.328 145.538.329 ) )

Gostos pagados por ontiopads & jfye 18,842 Capitalizacion de los rendimientos de la gestion 2022  (11.440.320) 11.440.320 -

Total del activo corriente 181.248.346 404.793.156 Resultado neto del ejercicio 2023 - 28.647.564 28.647.564

Saldos al 31 de diciembre de 2023 593.869.841 28.647.564 622.517.405

ACTIVO NO CORRIENTE Absorcion de pérdida de la gestion 2023 28.647.564 (28.647.564) -
Inversiones permanentes 3269 _ 499.099.363 217.879.47) Resultado neto del sjercicio ) 57777 996 57777 996

Total del activo no corriente 499.099.363 217.879.471

Total del activo 680.347.709 622.672.627 Saldo al 31 de diciembre de 2024 622.517.405 57.777.996 680.295.401

PASIVO Y PATRIMONIO NETO .

PASIVO Las notas 1 a 28 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado financiero.

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 0 39.652 132.995
Provisiones 1 12.656 22.227

Total del pasivo corriente 52.308 155.222

Total del pasivo 52.308 155.222

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 32£12 622.517.405 593.869.841
Resultados acumulados 3.2.9.12 57.777.996 28.647.564

Total del patrimonio neto 680.295.401 622.517.405

Total del pasivo y patrimonio neto 680.347.709 622.672.627

Cuentas de registro 13 76.693.200 -

Las notas | a 28 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado financiero.
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MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
CAP FONDO DE INVERSION CERRADO CAP FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024Y 2023
Notas 2024 2023 2024 2023
Bs Bs Bs Bs
Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales 3214 (7.384.735) (6.207.285) Flujo de fondos en actividades de operacién
Margen operativo (7.384.735) (6.207.285) Resultado neto del ejercicio 57.777.996 28.647.564
Ingresos financieros 32h.15 82.066.733 135,598 755 Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 57.777.996 28.647.564
Gastos financieros 32415 (30.111.281) (99.236.279) (Incremento) disminucion neto de activos
Margen financiero 31.955.452 36.362.476 Gastos pagados por anticipado 3n n3)
Margen operativo financiero 24.570.717 30.155.191 Incremento (disminucién) neto de pasivos R
Gastos de administracion 3.2.k16 (947.037) (1.508.144) Provisiones (9.571) 17.749
. Documentos y cuentas pagar a corto plazo (93.343) 36.913
Resultado operacional 23.623.680 28.647.047 o idador . s oo
Ingresos no operaciondles " RS 53 Flujo neto en actividades de operacién 57.675.393 28.702.113
Gastos no operacionales 7 - -
Margen no operacional 113.551 233 Flujo de fondos en actividades de intermediacién
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 18 36.006.182 588 (Incremento) disminucién en actividades de inversion
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 18 (1.965.417) (304) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda  170.288.211 27.834.525
Ajostes por di o de cambioy imiento de :nversior\es e o;?elrc(\ones‘de redpo;m , ‘ 189 001 P
1 34.040.765 284 nversiones bursatiles en valores de derecho patrimonia A
;:sourLTADo NETO DEL EJERCICIO 57.777.996 28.647.564 nversiones permanentes 08125 892) (26506 092)
> > Flujo neto en actividades de intermediacién (69.742.680) (18.555.366)

_ Flujo de fondos en actividades de inversién
Las notas 1 a 28 que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero. Incremento (disminucin) neto en
Otros activos. - -
Activo fijo . .
Activo intangible - -

Flujo neto (aplicado) en actividades de inversién - -
Incremento (disminucién) neto de efectivo (12.067.287) 10.146.747

Disponibilidades al inicio del ejercicio 13.274.799 3.128.052
Disponibilidades al cierre del ejercicio 1.207.512 13.274.799

Las notas 1 a 28 que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero.
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Al 31 de diciembre de 2024y 2023
ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1- ANTECEDENTES GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO

a)

b)

Organizacién de la Sociedad

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo 95° de la Ley N* 1834 “Ley de Mercado
de Valores” del 31 de marzo de 1998 y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, cuya oltima modificacion al 31 de diciembre de 2014 fue emitida mediante
Resolucién ASFI N'863/2014 y modificada por Resolucién ASFI N'454/2014, se
constituyd Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA.
mediante Escritura Poblica del 9 de marzo de 2012, aprobada por el Registro de
Comercio de Bolivia con Matricula N192902029 del 26 de marzo de 2012. Comple-
mentariamente, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucion ASFI N 295/2012, del 9 de julio de 2012, autorizé el funcionamiento y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores a Marca Verde Sociedad Administra-
dora de Fondos de Inversion SA.

La Sociedad de acuerdo con sus estatutos tiene un plazo de duracién de noventa y
nueve afios a partir de su inscripcion en la Direccion General de Registro de Comercio
y Sociedades por Acciones de Bolivia (actualmente SEPREC).

La Sociedad tiene como objeto Unico realizar exclusivamente la prestacion de
servicios de administracion de Fondos de Inversion.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversiéon los servicios
administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza de sus ingresos y rentabili-
dad, presentacién de informes periédicos que demuestren su estado y comportamien-
to actualy en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administra-
cion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad administra los Fondos de Inversion a su cargo con un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad y del Fondo de Inversién
Cerrado

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante la Circular
ASFI/802/2023 y Resolucion ASFI/1272/2023 del 8 de diciembre de 2023, aprueba
y pone en vigencia las modificaciones realizadas al “Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion” inserto en el
Titulo |, Libro 5 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, en el cual
los Fondos de inversion abiertos y cerrados podrén realizar inversiones y/o mantener
liquidez en los mercados financieros internacionales hasta el 5% del total de su
cartera.

Como consecuencia de lo anterior, mediante carta ASFI CITE: ASFI/DS-
V/R-46958/2024 del 28 de febrero del 2024, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) autorizé las modificaciones solicitadas al Reglamento Interno y
Prospecto de CAP Fondo de Inversion Cerrado.

El 7 de marzo de 2024 la Asamblea General de Participantes de CAP Fondo de
Inversion Cerrado, aprueba de forma undnime todas las modificaciones del
Reglamento Interno y el Prospecto, detalladas en la Carta Circular ASFI/DS-

V/R-46958/2024.

Al 31 de diciembre de 2024, AESA Ratings SA. informa a Marca Verde SAFI SA. que
CAP Fondo de Inversion Cerrado fue asignado con una calificacion de riesgo de AA3 'y
perspectiva estable. Este cambio de calificacion de riesgo de AAA a AA3 se explica por
la disminucién de las inversiones en activos con calificaciones que reflejan un riesgo
menor a la categoria “AAA” en escala local.

El Fondo de Inversion declara no tener otras revelaciones importantes significativas de
ninguna naturaleza, més allé de las incluidas en estas notas.

NOTA 2 - ANTECEDENTES GENERALES DEL FONDO DE INVERSION CERRADO

Denominacién y autorizacién

El Fondo de Inversion Cerrado se denomina CAP Fondo de Inversion Cerrado (CAP FIC)
y fue autorizado mediante Resolucion ASFIN*980/2016 del 14 de octubre de 2016.

CAP Fondo de Inversion Cerrado no constituye por si mismo una entidad legal
separada de Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA, en
este sentido se constituye en un Patrimonio Auténomo.

Caracteristicas principales:

Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A
CAP Fondo de Inversion Cerrado “CAP FIC.

Fondo de Inversion Cerrado

Sociedad Administradora

Denominacién del Fondo:
Tipo de Fondo de Inversién:
Tipo de valor a emitirse: Cuotas de participacion.
Denominacién de la emisién: Cuotas de participacion CAP FIC

Moneda en la que se expresa el valor: Bolivianos.

Conforme a lo establecido en la Politica de Inversiones.

Bs1.372.000.000

Moneda de los Activos del Fondo:
Monto de la emision:

Monto minimo de colocacion: Bs411.600.000 del monto de la emision. El equivalente
al treinta por ciento (30%) del monto emitido.

Fecha de inicio de actividades del Fondo:  Se entenderd como fecha de Inicio de Actividades de
CAP FIC al dia habil administrativo siguiente en el que
se cuente por lo menos con tres (3) participantes y se
haya colocado minimamente Bs411.600.000 del
monto de la emision. Se cumplio con el requisito para el
inicio de actividad en fecha 26 octubre de 2016.

Cinco mil cuatrocientos (5.400) dias calendario a partir
de la Fecha de Inicio de Actividades de Fondo,
prorrogable por periodos de dos afios y solo en dos
ocasiones previo acuerdo de la Asamblea General de
Participantes. Siendo el afio de vencimiento del Fondo
el 2031,

Forma de representacién de las cuotas de  Anotaciones en Cuenta en la EDV S.A.
participacién:
Forma de Circulacion de las Cuotas de Nominativa.

Plazo de Vida del Fondo:

Participacion: Bolsa Boliviana de Valores S.A

Bolsa en la cual se inscribiran y negociardn

las cuotas de participacién: .

Nomero de serie de la emision: Unica

Cantidad de cuotas de participacién: 8.000 cuotas de participacion.
Clave de pizarra: KFI-N1U-16

26 de octubre de 2016
ASFI/DSVSC-FIC-KFI-003/2016

Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion S.A.

Agentes colocadores de la oferta publica:  BISA S.A. Agencia de Bolsa y Sudaval Agencia de Bolsa
S.A.

Fecha de emision
Numero de registro en el RMV:
Estructurador del fondo:

Forma de colocacion Mercado primario bursétil, a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.

Valor nominal de la cuota de participacién: Bs171.500

Precio de colocacion de la cuota de Minimamente a la par del valor nominal, una vez

participacion iniciadas las actividades del Fondo y dentro del periodo

de colocacién el precio de colocacién serd el mayor

entre el valor nominal y el valor en libros

Doscientos setenta (270) dias calendario computables

a partir de la fecha de emisién.

AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A

Forma y periodicidad de pago del capital y Al vencimiento de la duracién del Fondo CAP FIC.

rendimientos:

Lugar de pago de capital y rendimientos:  El capital y los rendimientos generados serdn
cancelados en las oficinas de Marca Verde SAFIS.A

Plazo de colocacién primaria:

Calificadoras de riesgo:

Tipo de fondo

CAP FIC es un fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y se encuentra
separado de la Sociedad Administradora. CAP FIC se encuentra dividido en cuotas de
participacion de igual monto, las mismas que son representadas mediante anotacio-
nes en cuenta registradas en la EDV SA.

Elrendimiento que obtenga el Participante depende del desempefio de los valores que
componen la cartera de inversion.

Cuotas de participacién

Las cuotas son redimibles al vencimiento de CAP FIC y también son negociables en
mercado secundario.

Objeto

CAP FIC tiene como objeto invertir en valores de oferta poblica emitidos por Entidades
de Intermediacién Financiera a efectos de mantener o mejorar su Capital Regulatorio.
Adicionalmente CAP FIC también podré efectuar inversiones en Valores emitidos por
Sociedades Controladoras, siempre y cuando dichos recursos estén destinados a la
inversion en Entidades de Intermediacion Financiera para mantener o mejorar el
Capital Regulatorio de estas Oltimas y se emitan en funcién a la Reglamentacion
especifica existente para tal efecto.

De manera complementaria y dependiendo de las etapas de inversiéon en que se
encuentre el Fondo, CAP FIC podra realizar inversiones en otro tipo de Valores en los
términos y alcances Contemplados en el Reglamento Interno del Fondo.

Asimismo, CAP FIC realizaré inversiones en Valores del extranjero bajo mecanismos
bursdtiles o extrabursatiles, de acuerdo con la Politica de Inversion descrita en el
Reglamento Interno del Fondo.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos, de acuerdo con las normas
Contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en
todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

¢ La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién son responsables de preparar y enviar a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujo de
efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencién de
valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion,
que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.
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3.1

3.2

a)

b)

« De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de
Inversion, los aportes de los participantes son considerados como “Patrimonio
Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Boliviay con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 32, estos
aportes deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes.
De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir
sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

» Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8°
“Metodologia de Valoracion™ de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). De
acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
valor de costo (adquisicién o produccién) constituye el criterio principal y bésico de
valuacién que condiciona la formulacién de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo,
normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas
Contables requiere que el Administrador del Fondo realice estimaciones que afectan
los montos de activos, pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio.
Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin
embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco
Contable y normativo vigente.

Para la preparacién y presentacion de los presentes estados financieros el
Administrador del Fondo define principios, reglas y practicas a través de politicas
Contables teniendo en cuenta criterio de prudencia, reconociendo no solo la forma
legal de las operaciones, sino también considerando sus sustancia y realidad
financiera, para revelar aspectos de importancia o cambios de politicas que pudiesen
afectar la evaluacién de la Sociedad.

Presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas Contables incluidas en el
Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los
siguientes:

Moneda extranjera y moneda nacional

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) se convierten a
bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones vigentes a la fecha de
cierre. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados del ejercicio, en las cuentas Contables de ingresos y gastos por “Diferencia
de cambio o mantenimiento de valor’, segin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en moneda extranjera
(délares estadounidenses), fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de Normas
para el Mercado de valores en su titulo |, Libro 8, Seccion 1 ‘Metodologia de Valoracion
para las entidades supervisadas por la autoridad de supervision del Sistema
Financiero”, Segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier valoren
mercados primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con
valores similares en los mercados bursdtiles y otros autorizados, y no existe un hecho
de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo
descrito en la Metodologia de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante serd la tasa de
adquisicion de dicho valor.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
Metodologia de Valoracion debe ser comunicada diariamente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, involucradas en los procesos de valoracion, luego
del ultimo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia, de acuerdo con lo que determine la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En el evento que uno o mas valores de un mismo cédigo de valoracion sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado, y que la suma total de
dichas transacciones supere el monto minimo determinado por cada cédigo de
valoracion, todos los demas valores de ese mismo codigo deberdan ser valorados
utilizando la tasa promedio ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la tasa de rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por
las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la
Autoridad de Supervision de Sistema Financiero, involucradas en los procesos de
valoracion.

<)

d)

e)

g)

h)

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo
de valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como
tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”

Cuando no existe tasa de rendimiento relevante en el Histérico de Hechos de Mercado
para un determinado cédigo de valoracion, el precio de los valores se determina
utilizando la Gltima tasa de rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un
hecho de mercado relevante.

ii) Inversiones en el extranjero

De acuerdo con lo establecido con la Metodologia de Valoracion Contenida en el
anexo del Titulo |, Libro 8" de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
de ASFl, los valores con cupones cuyo precio se expresa como porcentaje del valor par,
de acuerdo con la informacion proporcionada por las agencias informativas, se
deberd tomar en cuenta el siguiente procedimiento en su valoracion con el objeto de
obtener la tasa interna de retorno de valoracion.

A partir del precio BID, precio de compra se debe calcular el valor par nacional, el cual
corresponde al valor par extranjero més los intereses devengados y no pagados. De
acuerdo con la siguiente férmula:

(%VPE + %IDNP) _

9 =
% VPN == 100 + %IDNP)

100

Dénde:

%VPN = Porcentaje del valor par nacional.
%VPE = Precio BID o valor par extranjero (en porcentaje).
%IDNP = Intereses devengados no pagados (en porcentaje).

Para el caso de los valores que se expresen como porcentaje del valor par extranjero,
el valor econémico o el valor presente del instrumento corresponderd a la multiplica-
cion del capital o principal por el valor par nacional. Para la estimacion de la tasa
interna de retorno de valoracion se debe considerar el valor presente obtenido,
mediante el cual se calcularé a través de iteraciones la TIR correspondiente.

El valor econémico o el valor presente de un instrumento, correspondera a la
sumatoria de los flujos futuros netos de caja descontados a la TIR relevante.

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

En este grupo se registran las inversiones consistentes en acciones nacionales y cuotas
de participacion en fondos extranjeros, considerados como instrumentos bursatiles de
renta variable, que deben estar inscritos en el Registro del Mercado de Valores a cargo
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y en una Bolsa de Valores
autorizada. Las mismas son valuadas de acuerdo con lo establecido en la “Metodolo-
gia de Valoracion” para las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero detallada en el Titulo |, Libro 8" de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores.

Inversiones permanentes

Las operaciones en inversiones permanentes consisten en valores de renta fija con
oferta publica, es decir corresponden principalmente a bonos bancarios bursatiles y
bonos subordinados cuyo plazo es mayor a un afio y se registran y valorizan de
acuerdo con lo establecido en la "Metodologia de Valoracion” para las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) detallada
en el Titulo |, Libro 8" de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, bajo
los criterios que se detallan en la nota 3.2 b) ).

Patrimonio neto

El patrimonio neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los
participantes mas los rendimientos acumulados.

Resultado neto del ejercicio

El resultado del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de
los ingresos menos los gastos, expresados en valores histéricos y registrados por el
método Contable de devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a los ingresos obtenidos por los
rendimientos de inversiones en valores bursatiles y de derecho patrimonial, y ganancia
por valuacién de valores a precios de mercado, e ingresos provenientes de ganancias
por venta de valores. Estos ingresos se registran por método Contable de devengado.

Gastos operacionales
Los gastos operacionales corresponden principalmente a las comisiones por adminis-

tracion y custodia pagadas a Marca Verde Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion SA.y se registran en funcién al método de devengado.
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i) Gastos financieros
Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas en valoracion de
cartera de inversiones. Estos gastos son contabilizados por el método de devengado
sobre las operaciones vigentes.

j) Gastos de administracién
Los gastos administrativos corresponden principalmente a gastos por servicios
bancarios, asesoria legal externa, calificacion de riesgo y honorarios al representante
comin, los mismos son Contabilizados por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas y practicas
Contables respecto al gestion 2023.

NOTA 5 - DISPONIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Cuentas corrientes y cajas de ahorro en moneda nacional 591.843 966.915
Cuentas corrientes en moneda extranjera 265.060 7.397.497
Otros depésitos a la vista (1) 350.609 4.910.387
1.207.512 13.274.799

(1) Corresponde a cuentas de liquidez en bancos de inversion que el Fondo mantiene
en el exterior.

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS
DE DEUDA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Valores emitidos por entidades del Estado o
instituciones publicas nacionales (1 17.357.274 -

Valores emitidos por entidades financieras

nacionales 48.107.132 57.522.816
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 2) 10.213.569 188.443.370
75.677.975 245.966.186

(1) El Fondo invierte en Bonos del Banco Central de Bolivia de acuerdo con lo
establecido en su Reglamento Interno.

(2) Las inversiones en el extranjero disminuyeron por la adecuacion a la Resolucion
Administrativa ASFI /1272/2023. Las inversiones en el extranjero se detallan a
Continuacion:

2024 2023

Bs Bs

Bonos de deuda soberana en el extranjero - 69.078.710
Bonos corporativos a largo plazo emitidos en el

extranjero 6.663.943 119.364.660

Letras del tesoro emitidas en el extranjero 3.549.626 -

10.213.569 188.443.370

NOTA7 -  INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO
PATRIMONIAL

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Acciones nacionales U] 86.838.124 85.051.079
Cuotas de participacion en fondos extranjeros 17.511.204 60.487.250
104.349.328 145.538.329

(1) El Fondo invierte en acciones emitidas por entidades financieras nacionales de
acuerdo con lo establecido en su reglamento interno.

NOTA 8 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Otros pagos anticipados 13.531 13.842
13.531 13.842

NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Inversiones permanentes bursdtiles () 499.099.363 217.879.471
499.099.363 217.879.471

(1) El Fondo invierte en valores nacionales de largo plazo (bonos bancarios bursétiles y
bonos subordinados) de acuerdo con lo establecido en su reglamento interno.

NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Cuentas por pagar 39.652 132.995
39.652 132.995

NOTA 11 - PROVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Otras provisiones - Auditoria 12.656 22.227
12.656 22.227

NOTA 12 - APORTES EN CUOTAS DE PARTICIPACION

Al 31 de diciembre de 2024, las cuotas pagadas ascienden a Bs 622.517.405
equivalentes a 3.213 cuotas. Adicionalmente, se deben considerar los resultados
acumulados por Bs 57.777.996 totalizando un patrimonio neto de Bs 680.295.401 con
un valor de Bs 211.732 por cada cuota de participacion.

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas pagadas ascienden a Bs 593.869.841
equivalentes a 3.213 cuotas. Adicionalmente, se deben considerar los resultados

acumulados por Bs 28.647.564 totalizando un patrimonio neto de Bs 622.517.405 con
un valor de Bs 193.750 por cada cuota de participacion.

NOTA 13 - CUENTAS DE REGISTRO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Custodia de valores e instrumentos bursdtiles de la
entidad 76.693.200 -
76.693.200 -

NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Gastos por administracion y custodia de valores (6.997.564) (5.944.786)
Gastos operativos del Fondo de Inversion (387.171) (262.499)
(7.384.735) (6.207.285)

NOTA 15 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos financieros:
Ganancia por ventas de valores bursdtiles 324.060 5.253.563
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores
de deuda 26.420.839 21.754.019
Rendimientos por inversiones bursdtiles en valores
de derecho patrimonial 2.303.858 4.677.894
Ganancia por valoracién de cartera de inversones
bursatiles 32.050.853 100.010.113
Otros ingresos financieros 967.123 3.903.166
62.066.733 135.598.755
Gastos financieros:
Pérdida por venta de valores bursatiles (825.067) (201.067)
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (29.286.214) (99.035.212)

(30.111.281) (99.236.279)
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NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Servicios Contratados (143.736) (197.547)
Otros gastos administrativos (803.301) (1.310.597)
(947.037) (1.508.144)

En aplicacion al Codigo Internacional de Etica para Profesionales de Contabilidad de
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), La Sociedad
Administradora revela que los honorarios pagados por el servicio de auditoria
externa de los estados financieros de Fondo de Inversion Cerrado con corte al 31 de
diciembre de 2024 alcanzaron a la suma de USD 6.150, suma que incluyd los
impuestos de Ley.

NOTA 17 - INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs

Ingresos por inversién sin oferta publica 101 -
Ingresos extraordinarios 13.450 233
113.551 233

NOTA 18 - ABONOS Y CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Abono por diferencia de cambio, mantenimiento de
valor (1) 36.006.182 588
Cargos por diferencia de cambioy mantenimiento de
valor
(1.965.417) (304)
34.040.765 284

(1) El Fondo realizé transferencias por adecuacion al Limite de liquidez en el extranjero
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento Interno y en cumplimiento a la
Resolucion ASFI/1272/2023 del 8 de diciembre de 2023.

NOTA 19 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N" 2492 (Codigo Tributario) detalla en su articulo 23" a los distintos tipos de
Contribuyentes, exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de
procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este Contexto el
Fondo de Inversion no es un Contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N 3446 que define en su articulo 9°
que estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos
en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos efectivamente
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Referente a las ganancias de capital, el Articulo N* 117 de la Ley del Mercado de
Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, modificada mediante el Articulo N* 29 de la
Ley de Reactivacion Econémica  N° 2064 del 3 de abril de 2000, establece que las
ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los
mecanismos  establecidos por las Bolsas de Valores, los provenientes de
procedimientos de valorizacion determinados por la ASFI, asi como los resultantes de
la aplicacion de normas de Contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate
deValores inscritos en el RMV, no estarén gravadas por el Impuesto al Valor Agregado
(IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado
(RC-IVA), y el Impuesto a las Utilidades (IU) incluso cuando se realizan remesas al
exterior.

Por consiguiente, toda operacion de compraventa de Cuotas de Participacion del
Fondo de Inversion que se realice a través de las Bolsas de Valores estara exenta de
dichos impuestos. Si el Participante vendiera su(s) Cuota(s) antes de su vencimiento y
fuera de una Bolsa de Valores, deberd asesorarse sobre las obligaciones tributarias
emergentes de dicha operacion.

Asimismo, quedan exentos del pago del Impuesto a las Transacciones (IT) los
beneficios provenientes de las inversiones en las Cuotas de Participacion del Fondo de
Inversion de acuerdo con el Articulo N* 76, inciso e) de la Ley Tributaria N° 843. Cuando
corresponda, la Sociedad Administradora procederé a retener los impuestos que
sean determinados por decisiones futuras enmarcadas en la normativa boliviana.

Mediante Ley N" 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28
de diciembre de 2020, se modifica el Articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores N
1834 del 31 de marzo de 1998, “Articulo 117 Incentivos Tributarios; Las ganancias de
capital generadas por la compra / venta de acciones a través de una bolsa de
valores, no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado.”

NOTA 20 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2024y 2023, la composicion de la posicion moneda extranjera
(dolares estadounidenses) es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Activo
Disponible 615.669 12.307.883
Inversiones bursdtiles en valores e instrumentos
representativos de deuda 22.036.713 194.730.548
Inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial 17.51.205 60.487.250
Inversiones permanentes 8.233.883 15.194.704
Total activo 48.397.470 282.720.385
Posicion neta activa Bs 48.397.470 282.720.385
Posicién neta activa USD 7.055.025 41.212.884

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo
de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de Bs 6,86 por USD 1

para la exposicion en los Estados Financieros.

NOTA 21 - RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se han identificado saldos que afecten
gestiones anteriores.

NOTA 22 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2024, se registré la devolucion de fondos de JP Morgan por Bs
86.309 y registré intereses y dividendos por Bs 27.141.

Al 31 de diciembre de 2023, se registré intereses generados en los Fondos por Bs 233.
NOTA 23 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2024y 2023, no existen bienes de disponibilidad restringida.

NOTA 24 - PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene participaciones en otras
sociedades por un monto de Bs 86.838.124 y Bs 85.051.079 respectivamente, el
detalle se expone en la nota 7.

NOTA 25 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tiene operaciones con sociedades
relacionadas.

NOTA 26 - CONTINGENCIAS

No existen Contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, més alla de
las registradas Contablemente, que pudieran resultar en pasivos o pérdidas para el
Fondo al 31 de diciembre de 2024y 2023.

NOTA 27 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular
ASFI/802/2023 y la Resolucion ASFI/1272/2023, ambas del 8 de diciembre de
2023, aprueba y pone en vigencia las modificaciones realizadas al “Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion” inserto en Titulo |, Libro 5 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, en el cual los Fondos de inversion abiertos y cerrados podréan realizar
inversiones y/o mantener liquidez en los mercados financieros internacionales hasta
el 5% del total de su cartera.

De acuerdo con lo sefialado en el articulo 8, Seccion 1, Capitulo VI, Titulo | del Libro 5
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se establece que las Sociedades
Administradoras de Fondos de inversion debian adecuar sus Reglamentos Internos
hasta el 31 de enero de 2024 segin Resolucion ASFI/1272/2023.

Por su parte, Marca Verde SAFI SA. en calidad de administrador del Fondo, y en
defensa de los intereses del mismo, bajo un modelo de negocio y politica de inversion
previamente pactado y aprobado por el ente regulador, mediante memorial de 2 de
enero de 2024 interpuso un 'Recurso de Revocatoria” Contra la Resolucion
Administrativa ASFI/1272/2023 de 8 de diciembre de 2023, solicitando la suspension
de la Resolucion ASFI/1272/2023, considerando que asumir las modificaciones tiene
un cardcter retroactivo y produce efectos negativos e irreversibles que son de interés
de los participantes de los Fondos de Inversion que administra.

Mediante Resolucion ASFI/07/2024 del 31 de enero de 2024, recepcionada el 5 de
febrero de 2024 por Marca Verde SAFI SA, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) resuelve:

« Confirmar totalmente la Resoluciéon Administrativa ASFI/1272/2023 del 8 de
diciembre de 2023, que aprueba y puso en vigencia las modificaciones al
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion.



N Al 31 de diciembre de 2024y 2023
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* Declara improcedente la solicitud de suspension de Resolucion Administrativa

ASFI/1272/2023 de 8 de diciembre de 2023. MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
CAP FONDO DE INVERSION CERRADO
Mediante cite: MVSAFI/0100/2024 del 31 de enero de 2024, Marca Verde SAFI SA. ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
remitié a la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
gstelmo ‘FiﬂAcgglc/i]eQr;Z/(g%Fil))Svl en cump“rgliento a la Circular ASFI/802/2023 y POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
esolucion , los siguientes documentos:
» Reglamento Interno Notos 2024 2028
Bs Bs
 Prospecto de Emision de las Cuotas de participacion Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2024 y
2023:
* Matriz de modificaciones al Reglamento Interno e E: \S/g\‘;;:ioep‘z:;’\fr\r:sen venta en reporto erotecer 007583986
Mas: ) Devengado de titulos en reporto -
Més: d) Valor de cuentas de liquidez 5 1.207.512 13.274.799
Mediante carta CITE: ASFI/DSV/R-46958/2024 de fecha 28 de febrero de 2024, Mas e) Otros (18.958) (122.296)
concluye que la Sociedad Administradora cumplié con los requisitos exigidos y P, g')) Ig:i‘;’jj*;fgi?j;“:;’;""g“’ .
autorizé las modificaciones requeridas al Reglamento Interno de CAP Fondo de Total cartera bruta 680.315.221 622.536.489
Inversion Cerrado, asimismo, informé que la Autoridad de Supervision del Sistema Menos: h) Comisiones por pagar (19.820) (19.084)
) N R ) . ; . Total cartera neta 680.295.401 622.517.405
Financiero (ASFI) no es responsable ni se pronuncia sobre los efectos o implicancias otor e oo Tl
que podrian originarse por las modificaciones, siendo facultad de la Asamblea de Nimero de pertiipontes 2 2
Participantes su aprobacion, que incluye la adecuacion de las inversiones en valores ’E““'t'“:’:“e,““"““ o manciora del totalde cvotas del Fond 3.213 3213
enel extranjero. por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:
a) Nomero de cuotas al inicio del ejercicio 3.213 3.213
. L . L N . Més: b) Numero de tuotus(cmprcdus/ljrur\sfer\dcs en el ejercicio - -
Posterior a la recepcion de la autorizacion a las modificaciones al Reglamento Interno Menos ) Nomero de cuotas rescatadas/transleridas en el ejercicio - -
y Prospecto de CAP Fondo de Inversion Cerrado, por parte de ASFI, Marca Verde SAFI Némero de cuotas al cierre del ejercicio 3213 3.213
SA. presentd a la Asamblea General de Participantes del Fondo dichas Seldo ol inico del jreico 622.517.405 593.869.841
modificaciones para su consideracion y aprobacion. mi R:nﬁr:e‘:m:gc:nm;;:Z/sl:njee]:c(-:idemmsde‘ e 29.691.820 30.709.682
Menos: Saldo total de rescate/transferencias de cuotas del ejercicio -
El 7 de marzo de 2024 la Asamblea General de Participantes de CAP Fondo de ﬁZZ?&W ﬁ‘;’f:’;‘fﬁiﬁ’iﬁ’;em “ 2(73:47222} ‘3?33?
Inversion Cerrado, aprobé de forma unénime todas las modificaciones al Reglamento Menos Otros gastos e ingresos 32706271 3170267
Interno y el Prospecto, detalladas en la Carta Circular ASFI/DSV/R-46958/2024. - Soldobruto el erre del ejerciclo o sy
Saldo neto al cierre del ejercicio 680.295.401 622.517.405

La Sociedad Administradora ha gestionado la cartera del Fondo a partir del 11 de
marzo de 2024 de acuerdo a los nuevos lineamientos establecidos en su Reglamento Las notas | a 28 que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero.
Interno, producto de la adecuacién a la Resolucion ASFI/1272/2023.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES

P 29 )
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han producido hechos o l/%? p””“ /L

circunstancias que afecten en forma signiﬁcotivc los presentes estados financieros. Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Divana Jests Alvarado Miranda Elvis Gueri Villafén Ochoa
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