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La Paz, marzo de 2026

Estimados Accionistas:

Hemos terminado la gestion 2025 con un resultado superior al estimado a comienzos
de afio. Esto debido a las inversiones que se realizaron en Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) y a la coyuntura de la inflaciéon generando mayor rentabilidad en el
mercado local.

Elafio 2025 presentd desafiosimportantes parala gestion de inversiones, en particular
debido al incremento de las tasas por parte del gobierno a través de los emisores:
Banco Central de Boliviay Tesoro General de la Nacién, asi como el Decreto Supremo
5403 de 23 de mayo de 2025 donde se incrementaron las tasas mdximas para
empresas medianas y grandes del sector productivo. Frente a este nuevo escenario,
implementamos una estrategia de adaptacion que permitié optimizar los portafolios
sin comprometer el rendimiento de los Fondos de Inversion.

Gracias a una gestion eficiente y una adecuada seleccion de activos, logramos
redirigir las inversiones hacia valores de oferta piblica en condiciones atractivas y
alineadas con nuestro perfil de riesgo, cumpliendo con el objeto de cada Fondo de
Inversion. Adicionalmente, se realizé el ajuste en las inversiones en valores sin oferta
pUblica que se adecuaron a la nueva tasa del sector productivo a partir de mayo
de 2025. Esta estrategia nos permitié mantener la solidez y el crecimiento de los
portafolios, asegurando resultados positivos a pesar del nuevo marco normativo.

En un contexto internacional marcado por tasas de interés bajas y ajustes en la
valoracion de activos, nuestras decisiones de inversion priorizaron la estabilidad y el
desempefio sostenible de los Fondos de Inversion.

A nivel nacional, el sistema financiero continué enfrentando desafios relacionados
con la disponibilidad de divisas, lo que generd un entorno de mayor cautela en los
mercados ademds de contar en toda la gestion una mayor adjudicacion de valores
en UFV del Banco Central de Bolivia y de Entidades de Intermediacién Financiera por
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parte de los inversionistas. Sin embargo, nuestra estrategia de inversién se mantuvo
firme, asegurando la continuidad en la generacién de valor para los Participantes.

En cuanto al desempeno de los Fondos de Inversidon administrados:

K12 FIC, fondo de inversién colocado en enero de 2014, cuenta con un portafolio de
USD 100.42 millones al 31 de diciembre de 2025, propiedad de tres Participantes.
El rendimiento anualizado al 31 de diciembre de 2025 asciende a 6.26%, con un
decremento respecto al afio anterior debido a que en la gestidon pasada hubo
ganancias por cambio de monedas, en adecuacion a la normativa vigente. El
rendimiento del Fondo desde su creacion alcanza al 41.63%.

Asimismo, y de acuerdo con sus objetivos de inversion, este Fondo ha contribuido
significativamente al fortalecimiento del sector productivo nacional con una exposicion
del 53.17% del total de su portafolio al 31 de diciembre de 2025. A diciembre de
2025, AESA Ratings nos informé que el Fondo cuenta con una calificacion de Al con
perspectiva estable. La calificacién otorgada por AESA Ratings es una muestra de la
adecuada gestion integral del Fondo.

CAP FIC, fondo de inversion colocado en octubre de 2016, al 31 de diciembre de
2025 contaba con activos por Bs712.98 millones, invertidos fundamentalmente en
valores de oferta publica de bancos nacionales con un 21.38%, valores soberanos y
corporativos en el extranjero por 4.15%, valores para mantener o mejorar el capital
regulatorio de las diferentes entidades de intermediacion financiera con un 74.39%
y finalmente cuentas de liquidez por un 0.09%. Cabe destacar que a diciembre
de 2025 este Fondo mantiene inversiones en valores de participacién de bancos
bolivianos en 12.22% de su portafolio. A diciembre de 2025, la calificacion de riesgo
para este Fondo, emitida por AESA Ratings, se mantuvo en AA3 con perspectiva
estable. El rendimiento anualizado a diciembre de 2025 alcanzé el 4.77%, porcentaje
inferior al de la gestion 2024, donde se realizaron transferencias de recursos del
extranjero a cuentas locales en moneda nacional. La rentabilidad acumulada de
este Fondo desde su creacion alcanza al 29.39% sobre los montos invertidos por sus
Participantes.

Reconocemos el apoyo decidido y la confianza de nuestros inversionistas, a quienes
manifiesto mis mads sinceros agradecimientos.

Por Gltimo, deseo agradecer de manera muy sincera a los accionistas, miembros del
Directorio, Comités de Inversiones y sobre todo al personal de Marca Verde SAFI por
el esfuerzo y dedicacion permanente hacia la empresa.

Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa
Presidente del Directorio
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Investimento Sociedad de Inversiones S.A.

Nabil Javier Miguel Agramont
Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa

MEMORIA ANUAL 2025 (7



3. Directorio

8

Maria Ang@lo Salgueiro Villegas de Hinojosa
Armando Alvarez Arnal

Mariana Patricia Muiioz Collazos

Edilberto Osinaga Rosado
Divana Jesus Alvarado Miranda
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4. Principales Ejecutivos

Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Gerente General
Sergio Wilson |bafez Ferndndez Subgerente Operaciones
José Nicolas Batuani Larrea Subgerente de Inversiones/

AdministradorFondosde Inversién
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Armando Alvarez Arnal
Carlos Hugo Melgar Saucedo
José Nicolas Batuani Larrea

Guillermo Alberto Zuazo Vélez
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6. Comité de Inversiones CAP F

Edilberto Osinaga Rosado Presidente

Rainier Antonio Anslinger Amboni Vicepresidente

José Nicolas Batuani Larrea Secretario y Administrador del
Fondo de Inversion

Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Vocal
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/. Comité de Auditoria

Edilberto Osinaga Rosado Presidente
Maria Ester Rojas Ecos Vicepresidente
Paola Alejandra Pereira Soliz Secretaria
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8. Comité de Cumplimiento de Legitimacion de Ganancias
licitas, Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

Armando Alvarez Arnal Presidente
Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Vicepresidente
Funcionario Responsable ante la UIF Secretario
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9. Comité de Cestion Integral de Riesgos

Armando Alvarez Arnal Presidente
Maria Angela Salgueiro Villegas de Hinojosa Vicepresidente
Clarivel Fabiana Ruiz Cortez Secretaria
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10. Comité de Tecnologia de la Informacion

Maria Angplo Salgueiro Villegas de Hinojosa Presidente
Armando Alvarez Arnal Vicepresidente
Sergio Wilson Ibafiez Ferndndez Secretario
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11. Comitée Operativo de Tecnologia de Informacion

Sergio Wilson Ibafez Ferndndez Presidente
Rogers Meliton Lopez Vargas Vicepresidente
Elvis Gueri Villafan Ochoa Secretario
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1 2. Contexto Econdmico Mundial

A nivel mundial, la economia mostrd una resiliencia notable frente a la incertidumbre,
aunque consolidd una estabilizacion en tasas de crecimiento histéricamente bajas.
Segun el Banco Mundial, el crecimiento global se estimé en 2.7% para 2025. Sin
embargo, mientras algunas economias avanzadas mantuvieron su dinamismo
impulsadas por la inversion sostenida en tecnologia e inteligencia artificial, las
economias emergentes y en desarrollo continuaron enfrentando el panorama de
crecimiento a largo plazo mas débil de las Gltimas décadas.

Estimaciones y proyecciones del PIB mundial (%)

Fuente: Banco Mundial / Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.
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Este entorno estuvo fuertemente condicionado por la politica monetaria global.
Aunque la inflacién general mostré sefiales de moderacion respecto a afios previos, la
persistencia de tasas de interés elevadas por parte de los principales bancos centrales
mantuvo las condiciones financieras sumamente restrictivas. Esto limité el flujo de
capitales hacia mercados emergentes e incrementé los costos de financiamiento a
nivel global.

Tensiones Geopoliticas y Comercio Internacional

La mayor incertidumbre comercial y el endurecimiento de medidas arancelarias
en economias relevantes elevé la volatilidad en cadenas de suministro y comercio
internacional, incentivando estrategias como nearshoring (trasladar la produccién
a paises cercanos geograficamente para reducir costes y tiempos de envio) y
friendshoring (reubicar cadenas de suministro en paises aliados geopoliticamente
para minimizar riesgos y garantizar estabilidad), donde el capital global fluyd
exclusivamente hacia naciones aliadas, penalizando a las economias emergentes no
alineadas. Para Sudamérica, este escenario de alta friccion forzé un rebalanceo.

Desempeiio Econémico en América Latina

En el contexto latinoamericano, la regién experimentd un crecimiento econdémico
estimado en un 2.4% para el afio 2025, de acuerdo con el Balance Preliminar de
las Economias de América Latina y el Caribe publicado por la CEPAL y en un 2.7%
de acuerdo con el Banco Mundial. Este desempefio continué reflejando la tendencia
observada en afios previos, confirmando que la region enfrenta una baja capacidad
para crecer. La informalidad laboral, la inseguridad ciudadana y la necesidad de
implementar politicas publicas orientadas a diversificar la matriz productiva hacia
sectores mas dindmicos, permanecieron como desafios estructurales que limitaron el
potencial de desarrollo sostenible y frenaron la inversion en la regién.

Sin embargo, el desempefio fue altamente diverso y algunos paises destacaron por
dindmicas particulares. Un ejemplo excepcional es Guyana, que logré una notable
expansion econdmica impulsada por el continuo auge de su sector petrolero.
Asimismo, economias como Argentina iniciaron procesos de recuperacion tras
implementar medidas de estabilizacion y correcciones macroecondémicas profundas.
Por otro lado, Bolivia mostré un deterioro macroecondmico significativo en 2025, en
contraste con economias de la regidn que registraron trayectorias de recuperacién o
mayor dinamismo.
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13. Andlisis de la Economia Boliviana en 2025

Crecimiento Econémico

En 2025, Bolivia experimenté una drdstica contraccion, reflejando un deterioro en los
motores tradicionales de crecimiento y mayores choques internos. A nivel oficial locall,
los datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE) revelaron que, al tercer trimestre
de 2025, el Producto Interno Bruto (PIB) registré una caida acumulada del -1.63%.
Esta contraccién interna se explica, en gran medida, por un entorno sociopolitico
altamente volétil, marcado por bloqueos que interrumpieron severamente la cadena
productiva y logistica a nivel nacional.

Esta tendencia local va en linea con las estimaciones de organismos multilaterales
como el Banco Mundial, que proyectaron que la gestion cerraria con una contraccién
anual cercana al -0.5%. La escasez persistente de divisas internacionales y las
dificultades en el abastecimiento regular de combustibles paralizaron operaciones
clave, encareciendo fuertemente los costos de produccion y limitando la capacidad
de recuperacién en el Ultimo trimestre del afio.

Contribucién al crecimiento global
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‘Datos preliminares al tercer trimestre de 2025

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE) / Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.
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Inflacién

El entorno de precios en Bolivia durante 2025 experimentd un deterioro severo e
inédito en la historia econémica reciente del pais, imponiendo retos significativos
para la preservacion del valor del capital. Segun los datos oficiales emitidos por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de Precios al Consumidor (IPC) cerré la
gestién con una variacién porcentual acumulada del 20.40%.

Este repunte inflacionario de dos digitos no fue un evento aislado, sino el resultado
de choques cambiarios y logisticos. En primer lugar, la escasez critica de liquidez
en ddlares dentro de las Reservas Internacionales Netas (RIN) administradas por
el Banco Central de Bolivia (BCB) obligd a gran parte del aparato productivo y
comercial a adquirir divisas en el mercado paralelo. Esta depreciacion de la moneda
local encarecié los costos de internacién de insumos, generando un fuerte efecto de
“inflacion importada™ que asimilé toda la cadena productiva.

En segundo lugar, a nivel de consumo interno, los desgloses del INE evidencian que las
divisiones con mayor incidencia en este encarecimiento fueron Transporte y Alimentos
yBebidas. El desabastecimiento irregular de combustiblesy los prolongados bloqueos
de carreteras registrados durante la gestion rompieron las cadenas de suministro
nacionales. Esta crisis logistica elevé drasticamente los costos de flete, recargo que
fue trasladado de manera directa al consumidor final en los productos de la canasta
basica.

Sinembargo,esfundamentaldestacarladiferenciaconlasestimacionesde organismos
multilaterales. El Banco Mundial, en su cuadro de proyecciones macroeconémicas,
estimé que la presion inflacionaria real alcanzaria un 30% a finales de diciembre
2025. Esta brecha entre el indicador oficial y las estimaciones internacionales refleja
la complejidad del entorno local.

Reservas internacionales y politicas cambiarias

Durante la gestion 2025, el comportamiento de las Reservas Internacionales Netas
(RIN) mostré una dindmica compleja y contra intuitiva. Segin los reportes oficiales
del Banco Central de Bolivia (BCB), las RIN registraron una recuperaciéon nominal
sostenida, cerrando el afio con un saldo preliminar de USD 3,713 millones (superando
los USD 3,227 millones ya consolidados en el informe oficial a octubre de 2025).

Sin embargo, este incremento nominal estuvo explicado casi en su totalidad por la
revalorizacion histérica del precio del oro y la compra de este metal en el mercado
interno. De hecho, el 84.37% de estas reservas se concentraron en oro, mientras que
la porcion de reservas liquidas en divisas (délares estadounidenses) se mantuvo en
niveles criticamente bajos, bordeando los USD 504 millones al cierre del ejercicio.
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Estailiquidez estructural de divisas continud generando profundas dificultades parala
importacion de bienes bdsicos e insumos industriales. Mientras el tipo de cambio oficial
se sostuvo en 6.96 bolivianos por délar, la brecha cambiaria en el mercado paralelo
se consolidé, encareciendo los costos de produccion y limitando la operatividad del
sector privado.

A este complejo escenario se sumé la incertidumbre al ciclo electoral y la transicién
presidencial de 2025. El cambio de administraciéon y reestructuracion de las
instituciones del Estado generaron una postura de cautela en los agentes econémicos.
Esta expectativa de transicion ralentizé temporalmente la toma de decisiones de
inversion privada y el flujo de capitales, a la espera de definiciones claras sobre las
nuevas politicas fiscales y monetarias del gobierno entrante.

Millones de USD

Reservas Internacionales del BCB (En millones de USD)
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Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB) / Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.

Sector hidrocarburos

El sector de los hidrocarburos, que histéricamente fue la principal fuente de ingresos
y divisas del pais, profundizé su crisis estructural durante 2025, impactando en la
balanza comercial. De acuerdo con los boletines de comercio exterior del INE,
las exportaciones de gas natural experimentaron una dréstica caida del 33% en
comparacién con la gestion anterior. Los ingresos por este concepto descendieron,
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de acuerdo con el reporte de Exportaciones Segun Actividad Econémica del INE, de
USD 108.68 millones en diciembre 2024 a apenas USD 68.16 millones al cierre de
2025.

Esta contracciéon no responde a coyunturas temporales de precios, sino a una
caida en los volumenes de produccién originada por la declinacién natural de los
yacimientos y la falta de inversion en exploracion durante las Gltimas dos décadas. En
consecuencia, la capacidad del pais para cumplir con los volumenes de exportacién
hacia los mercados de Brasil y Argentina se ha visto cada vez mds comprometida.

Las repercusiones de este retroceso transcendieron al dmbito comercial ya que la
reduccién de las ventas de gas ha reducido significativamente la recaudacion del
Impuesto Directo a los Hidrocarburos (IDH) y las regalias, afectando de manera
directa el presupuesto de los gobiernos subnacionales. Esta contraccion en los
ingresos del Estado limita la capacidad de ejecuciéon de obras publicas y debilita uno
de los principales motores del consumo interno en diversas regiones del pais.

Sector productivo y comercio exterior

La industria manufacturera y el sector agropecuario continuaron operando bajo un
entorno de alta friccién en 2025. El acceso a insumos importados se consolidé como
el principal cuello de botella operativo, derivado de la persistente escasez de divisas
en el sistema formal. De acuerdo con los reportes mensuales del INE, las importaciones
de materias primas y bienes de capital sufrieron fuertes contracciones a lo largo
del afio (registrando, por ejemplo, caidas del 21% intermensual en septiembre), lo
que limitd severamente la capacidad de reposicion tecnolégica e industrial de las
empresas locales.

En el dmbito del comercio exterior, el desempefio fue mixto y revelé una preocupante
pérdida de traccion en los volumenes transados. Segun datos procesados por el IBCE
a octubre de 2025, si bien el valor de las exportaciones globales registré un leve
crecimiento nominal del 3% (alcanzando mas de USD 7,600 millones), este incremento
estuvo explicado netamente por un efecto de precios internacionales favorables, ya
que el volumen fisico exportado experimenté una caida del 9%. En contraste positivo,
las exportaciones no tradicionales demostraron resiliencia operativa; productos como
la chia, joyeria y derivados agricolas alcanzaron los USD 2,838 millones, impulsando
la balanza comercial no extractiva.
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Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB) / Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.

Depositos y estabilidad del sistema financiero

A pesar de la volatilidad del entorno macroeconémico, el sistema financiero boliviano
demostrd una notable capacidad de absorciény resiliencia operativa durante 2025.
Segun reportes de la ASFI, al 31 de diciembre 2025 los depésitos totales del publico
sumaron Bs 240,136 millones.

Este saldo refleja un crecimiento en comparacién con la gestion anterior de 4.28%,
evidenciando que el sistema logré retener la confianza de los ahorristas en un periodo
de alta incertidumbre. Es importante destacar que una proporcién significativa de
estos recursos (alrededor del 45.6%) se mantuvo concentrada en depdsitos a plazo
fijo (DPF), lo que otorga a las entidades financieras un fondeo estable a largo plazo
para estructurar sus operaciones sin enfrentar riesgos inminentes de liquidez.

Depésitos del sistema (MM Bs)
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‘Datos preliminares a diciembre 2025

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) / Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.
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Crédito y financiamiento productivo

Ladindmica de colocacion de créditos se mantuvo en terreno positivo, actuando como
un soporte para el sostenimiento de la actividad comercial e industrial. A diciembre de
2025, la ASFl reporté que la cartera total de créditos del sistema financiero alcanzd
los Bs 229,576 millones, lo que representa un crecimiento del 3.2% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Respecto al tipo de colocacién, se mostré que los microcréditos fueron el principal
beneficiario de esta expansion crediticia, absorbiendo Bs 70,779 millones del total
del sistema financiero, seguido de los créditos empresariales (Bs 57,199 millones) y
los créditos de vivienda (Bs 54,702 millones). Este flujo de financiamiento fue un factor
determinante para mitigar los choques de liquidez de las empresas, permitiéndoles
sostener sus operaciones frente al drastico incremento de sus costos operativos y
logisticos.

Estabilidad financiera

A nivel de solvencia y calidad de cartera, el sistema financiero nacional conservd
pardmetros de alta solidez institucional frente a la adversidad macroeconémica. De
acuerdo con las evaluaciones oficiales de la ASFI, el indice de morosidad se ubicé en
un 3% a diciembre 2025, manteniéndose controlado y por debajo del promedio de
la region (3.2%).

Para mitigar el deterioro en la capacidad de pago de los deudores originado por
la contracciéon econdmica, las entidades financieras fortalecieron sus métricas de
cobertura. Al cierre de diciembre, se constituyeron previsiones por Bs 9,599 millones,
garantizando una cobertura técnica de 141 veces (141%) sobre la cartera en mora.
Este colchén de seguridad permite absorber posibles deterioros sin comprometer la
liquidez estructural del sistema. Adicionalmente, el sector evidencid una rentabilidad
excepcional al reportar utilidades netas por Bs 3,827 millones a diciembre de 2025,
demostrando una alta eficiencia en la gestion de margenes financieros.

Finalmente, el indicador de solvencia mas relevante, el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP), se situé en un 14.5% a diciembre de 2025, superando el minimo
regulatorio exigido por la Ley de Servicios Financieros (10%). Este excepcional
fortalecimiento del capital regulatorio responde, en gran medida, a las politicas
prudenciales del regulador sobre la capitalizacion obligatoria de utilidades en
gestiones previas. La solidez de este indicador asegura que el sistema bancario
cuenta conun margen patrimonial amplio para absorber choques externosy expandir
su actividad crediticia sin comprometer la sostenibilidad a largo plazo.
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Disponibilidades e Inversiones Temporarias y Ratio de Liquidez
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Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) / Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.
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Marca Verde SAF SA

DESCRIPCION DE LA EMPRESA

Marca Verde SAFI SA. fue creada con el propésito de disefiar y administrar fondos
de inversion destinados al financiamiento de empresas o proyectos relacionados a
sectores estratégicos de la economia nacional, tales como: agroindustria, produccion
de alimentos, energia, infraestructura, salud, educacién y turismo, por citar los mas
significativos. Siempre en plena sintonia con el medioambiente.

La empresa ha sido patrocinada por un grupo de profesionales ligados a la
estructuraciony supervision de diversos proyectos de inanciamiento en el mercado de
capitales nacional y latinoamericano, cuya experiencia data de la década de los 90s,
junto con personas relacionadas al desarrollo de diversas iniciativas empresariales
durante los Gltimos veinte afios.

De esta manera, la empresa nacié con la vision de juntar ambas puntas en la cadena
de inversién; es decir, profesionales con conocimiento del mercado de capitales
y profesionales del sector receptor de recursos, unidos en equipos de trabajo
multidisciplinarios orientados a generar opciones de inversion para el mercado de
capitales, con rendimientos competitivos y acordes al perfil de riesgo del inversionista.

Misién

Contribuir con el desarrollo de sectores estratégicos de la economia nacional,
mediante el disefio y la administraciéon de Fondos de Inversion relacionados.

Visién

Creemos en la viabilidad nacional. Pensamos que a través del financiamiento de
capital de operacién e inversién para sectores estratégicos de la economia nacional
podemos contribuir simultdneamente a generar alternativas de inversion para el
mercado de capitales, juntamente con la creacion de empleo sostenible y de calidad
para el pais.

Objetivo
Proveer soluciones financieras innovadoras para el desarrollo de sectores estratégicos

de la economia nacional, tales como: agronegocios, produccién de alimentos, energia,
infraestructura, salud, educacién y turismo, por citar los mas relevantes.
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Administracion de Fondos de Inversién

Consiste en la gestién y administracion de patrimonios auténomos disefiados y
comercializados por Marca Verde SAFI SA. (Marca Verde) para inversionistas de
diverso estilo y perfil de riesgo, en base a reglamentos previamente establecidos y
autorizados por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Este servicio permite que el inversionista delegue en Marca Verde la administracion y
gestion de su dinero en base a un reglamento y a través de un portafolio de inversion
acorde a su perfil de riesgo y expectativa de rendimiento.

MarcaVerde disefia'y comercializa Fondos de Inversiéon que sirven como herramienta
de financiamiento para sectores de interés de la Sociedad.

Estructuracion de Fondos de Inversion

Consiste en el disefio de Fondos de Inversion que sirvan como herramienta de
financiamiento de un proyecto, sector, regién, industria o unidad econdmica. Este
servicio involucra también la evaluacion del tipo de fondo que podria ser colocado en
el mercado, para pasar luego a la redaccion del reglamento y la politica de inversién
especifica del Fondo. Incluye, desde luego, la comercializacion, administracion y
gestion del portafolio mientras exista el Fondo.

La utilizaciéon de Fondos de Inversion como herramienta de financiamiento de unidades
econdmicas se constituye en una alternativa para aislar los riesgos caracteristicos de
un proyecto en una unidad con gestidn y propiedad independiente.

ANALISIS FINANCIERO

Balance General

Al cierre del 2025 el activo total de la Sociedad ascendié a los Bs 18.21 millones.
Dentro del activo total la mayor concentracién corresponde al activo corriente, el
crecimiento de este entre las gestiones 2024y 2025 alcanza un 15.57% que influye
directamente en el crecimiento del activo total.

En 2025, Marca Verde presenté un crecimiento en su activo total, que pasé de Bs
15.72 millones a Bs 18.21 millones, reflejando un aumento del 15.82%, impulsado
principalmente por el crecimiento del activo corriente en 15.57%. En su composicion,
el disponible disminuyé de Bs 4.09 millones a Bs 2.64 millones (-35.38%). Asimismo, se
registré un saldo de inversiones bursdatiles por Bs 6 millones, mientras que los activos
de uso restringido aumentaron a Bs 4.48 millones, los cuales fueron utilizados para
constituir garantias para el funcionamiento de los Fondos de Inversion administrados.
Por otro lado, los documentos y cuentas por cobrar disminuyeron en 39.82%.
En contraste con el 2024, el activo no corriente aumenté en 29.56%, explicado
principalmente por mayores saldos en activo intangible y activo fijo.
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Por el lado del pasivo, éste disminuyé en un 4.74%, cerrando en Bs 3.67 millones,
debido principalmente a una reduccién en documentos y cuentas por pagar a corto
plazo, pese al incremento de impuestos por pagar. El patrimonio neto también crecid
un 22.49%, alcanzando Bs 14.54 millones, gracias a la acumulacién de resultados,
reflejando mayor solidez financiera. En este sentido, el patrimonio representa el
79.84% del activo total al 31 de diciembre de 2025.

Engeneral,laSociedad mostré un crecimiento financierosaludable, confortalecimiento
patrimonialy una recomposicion de partidas de corto plazo en el activo, manteniendo

una estructura financiera sélida y una menor dependencia del pasivo.

En el siguiente grdfico se muestran las principales cuentas del Balance General de la
Sociedad:

Balance General - Marca Verde SAFI S.A.
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Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.

Estado de Resultados

En 2025, Marca Verde mostrd un desempefio financiero significativamente mejor en
comparacién con 2024, con un aumento de 9.91% en el margen operativo, lo que
mejord la rentabilidad. El margen financiero se redujo debido a una disminucion de
37.80% en ingresos financieros, a pesar de una reduccion de 55.81% en los gastos
financieros. Por otro lado, el margen no operacional se mantuvo positivo, con un
incremento de 8.67%, lo que refleja un desempefio estable en actividades fuera del
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negocio principal. La utilidad neta del ejercicio crecié en 165.04%, pasando de Bs 1.57
millones a Bs 4.16 millones, impulsada por una mejora en los resultados operativos,
aunque con un aumento de 36.38% en la carga impositiva (IUE). En general, la
Sociedad logré mayor rentabilidad y eficiencia, y debe continuar monitoreando
el comportamiento del margen financiero y el impacto de los impuestos en su
rentabilidad futura.

En el siguiente grafico se muestran las principales cuentas del Estado de Resultados
de la Sociedad:

Estado de Resultados - Marca Verde SAFI S.A.
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Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.
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' FONDO DE IMVERSION CERRADD

FONDOS ADMINISTRADOS

K12 FONDO DE INVERSION CERRADO (K12 FIC)

K12 FIC se constituyé principalmente como un producto financiero creado para
invertir en valores de deuda o participacion, con plazos de hasta 12 afios y emitidos
por empresas vinculadas al sector productivo de nuestro pais, especificamente en las
siguientes dreas:

Agricultura y ganaderia, incluyendo agroindustria y cadena alimentaria;
Caza, silvicultura y pesca, incluyendo la industria transformadora del sector,
Extraccion de petrdleo crudo y gas natural;

Minerales metdlicos y no metdlicos;

Industria manufacturera;

Produccion y distribucion de energia eléctrica;

Construccion;

Transporte, siempre y cuando se encuentre relacionado directamente con la
contribucién al sector productivo.

OBJETIVO DEL FONDO Y PERFIL DE RIESGO

K12 FIC tiene como objeto entregar una alternativa de inversion de largo plazo a
los excedentes de dinero de cualquier inversionista, buscando, en condiciones de
mercado, una adecuada rentabilidad con arreglo al principio de distribucién de
riesgos, y preservando siempre el interés e integridad del patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, K12 FIC tiene como objeto el apoyo a unidades econdmicas del
sector productivo, a través de la inversion en valores de participacion y/o deuda por
un monto de hasta el 75% del total de su cartera.

Como herramienta de cobertura del riesgo crediticio del portafolio, K12 FIC realizara
inversiones por un minimo del 10% y méximo del 80% del valor de su cartera envalores
de deuda soberana emitidos en el Estado Plurinacional de Bolivia y/o en mercados
extranjeros. Adicionalmente, los instrumentos en los que invierta el Fondo deberdn ser
emitidos por paises con calificacion de riesgo minima de deuda soberana de AA2.
Tratandose de paises latinoamericanos, la calificacion de riesgo minima es BBB3.
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Los rendimientos generados y efectivamente cobrados de las inversiones en valores
de deuda soberana serdn destinados a una cuenta de reserva, con el objeto de que

la misma actie como herramienta de cobertura para las inversiones en valores sin
oferta publica.

La combinacién de estos principios sumada a la experiencia del equipo involucrado
en la administraciony seleccion de opciones de inversion de la Sociedad se refleja en
la calificacion de riesgo del Fondo de Al segun AESA Ratings.

INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Composicién de la Cartera Total

Tipo de Inversién Monto (Sus.) Rendimiento Participacién
Valores de oferta piblica 22,823,037 4.33% 22.73%
Valores soberanos Bolivia 20,185,131 3.36% 20.10%
Valores del exterior 3,879,747 3.61% 3.86%
Valores sin oferta publica 53,400,282 8.39% 53.18%
Liquidez 130,081 0.00% 0.13%
TOTAL 100,418,278 6.26% 100%

" Incluye comisiones y otros

Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.

Al 31 de diciembre de 2025, la distribucion de la cartera del Fondo refleja una
diversificacion estratégica de sus inversiones. Del total de recursos, un 22.73% se ha
destinado avalores de oferta piblica, mientras que un 3.86% se ha invertido en valores
del extranjero. Los valores soberanos de Bolivia representan un 20.10%, mientras que
la mayor proporcién se concentra en valores sin oferta piblica, alcanzando un 53.18%.

Por Gltimo, las cuentas de liquidez constituyen el 0.13% de la cartera, asegurando
disponibilidad inmediata de recursos.

RENDIMIENTO DESDE EL NACIMIENTO DEL FONDO (SINCE INCEPTION)

Rendimiento Since Inception - K12 FIC
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Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.
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CAP FONDO DE INVERSION CERRADO (CAP FIC)

CAP FIC se constituyd como un instrumento de inversién dirigido a inversionistas
interesados en participar en el negocio bancario boliviano, con un horizonte de
inversion a 15 afos.

CAP FIC integra en su estrategia de inversion un enfoque de diversificacion basado
en la calificacién crediticia, monedas, plazos y emisores, combinado con una visién
integral del sistema bancario nacional y su evolucion. A pesar de un contexto
desafiante, marcado por una mayor presiéon impositiva y la imposicién de tasas
pasivas minimas, se proyecta como uno de los fondos mas estables y rentables en el
mediano y largo plazo.

Asimismo, CAP FIC esta disefiado para atender las necesidades de capitalizacién y
fortalecimiento patrimonial de los bancos bolivianos, proporcionando una fuente de
financiamiento estratégica para el sector financiero.

OBJETIVO DEL FONDO Y PERFIL DE RIESGO

CAP FIC tiene como mercado objetivo invertir hasta un 85% de su portafolio en
acciones y Bonos Subordinados de Bancos Multiples y PYMES a fin de potenciar y
mantener los niveles de capital regulatorio de estas entidades de intermediacién
financiera.

Los bancos medianos con necesidades de capitalizacion o emision de deuda
subordinada relevante para mantener las tasas de crecimiento de cartera de los
Ultimos cinco afos se constituyen en posibles captadores de recursos de CAP FIC.

La combinacién de estos principios sumada a la experiencia del equipo involucrado
en la administracion y seleccién de opciones de inversion de la Sociedad se refleja en
la calificacion de riesgo del Fondo de AA3 segun AESA Ratings.
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INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Composicién de la Cartera Total

Tipo de Inversién Plazo (dias) Monto (Bs) Rendimiento Participacion
Valores de oferta publica 1,871 682,761,299 6.06% 95.76%
Valores del extranjero 194 29,563,899 15.31% 415%
Cuentas de Liquidez’ I 658,616 0.00% 0.17%
TOTAL 712,983,814 6.03% 100.00%

" Incluye comisiones y otros

Elaboracién: Marca Verde SAFI SA.

CAP FIC inicié operaciones el 27 de octubre de 2016, un dia después de haber

colocado 3,213 cuotas de participacion, que equivalen a mds del 30% del monto
emitido, entre tres participantes.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2025, la distribucion de la cartera del Fondo
refleja una diversificacion estratégica de sus inversiones. Del total de recursos, un
95.76% se ha destinado a valores de oferta publica, mientras que un 4.15% se ha
invertido en valores del extranjero. Por Ultimo, las cuentas de liquidez constituyen el
0.17% de la cartera, asegurando disponibilidad inmediata de recursos.

RENDIMIENTO DESDE EL NACIMIENTO DEL FONDO (SINCE INCEPTION)

Rendimiento Since Inception - CAP FIC
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Elaboracién: Marca Verde SAFI S.A.
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19. Informe del Sindico

La Paz, 16 de marzo de 2026

Sefiores
Accionistas de
MARCAVERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S A,

(MV SAFISA)
Presente

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales establecidas en el Articulo 335 del
Codigo de Comercio vy los Estatutos de Marca Verde Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion SA, tengo a bien informarles que: durante la gestion 2025
he asistido a todas las reuniones de Directorio y he tomado conocimiento de las
decisiones adoptadas por éste, he examinado la Memoria referente al ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2025y he verificado la constitucion de las ianzas para
el ejercicio del cargo de los Directores.

Adicionalmente, he revisado el Balance General de Marca Verde SAFI SA, al 31 de
diciembre de 2025 vy los correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, de
Cambios en el Patrimonio Neto y Flujo de Efectivo, por el ejercicio terminado en esa
fecha, habiendo tomado conocimiento del Informe con una opinién no modificada
de la firma Ruizmier Peldez SR.L. de fecha 20 de febrero 2026.

La elaboraciéon de estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia
General de Marca Verde SAFI S A Mi responsabilidad como Sindico de la Sociedad,

se limita a emitir un informe sobre dichos documentos.

Basada en las tareas descritas anteriormente y en la auditoria de los Estados
Financieros de Marca Verde SAFI SA. efectuada por la firma Ruizmier Peldez SRL,
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informo que no conozco de ninguna modificacién importante que deba hacerse
sobre los mismos.

Por lo tanto, me es grato recomendar a la Junta General de Accionistas aprobar los
Estados Financieros y la Memoria Anual de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025.

Divana Jesus Alvarado Miranda
Sindico
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16. Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025y 2024
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SAFI S.A.

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2025Y 2024
Netias 2025
Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible da) 2642453 £03%90
Irvorsionis bursatiles en valoras o instrumentos reprasartatves do dauda 4h) &002255
3 s TR 2} a7ee 684 5259239
Impuestos por recupenat dd) 535981
Gostes pogodes por enticipodo Aol 2B0 484
Actrios de s re: ido af} A.37& 788
Total del activo corriente 15441682
ACTIVO NO CORRIENTE
Documentas par cobrar lorga plozs &g) 20698
Actr i 253123
Actie intangible 3544
Do ochiviz 131E
Total del active no corriente 360,316
Total del octive. 16.205.885
PASIVD ¥ PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE
Documenlos y cusnkas por pogor o cono ploze 54007 0754
Fmpusstos por pogar 306103 2370208
Provitiones % R2% 241494
Total del pasive corriente 3.279.83% 3.413.548
PASIVO HO CORRIENTE
Provisicres, dml 390200 240,054
Total del pasive na corriants 390.900 440.054
Tatal dol pasive 1670739 3851602
PATRIMONIO NETO
Copite! socinl 5 £919.300 BFI%300
Rosaru legolas 7 1427 838 1349438
Hawiltedos ocumilodos AW7esa | 597 453
Total del patrimonio neto 453548 1LB66.191
Total del posive y patrimanis nate 18.205.885
Cuentas de ardan 8

Cuentas de registro

Las notas | ¢ 16 que se ecompaiian, forman porte integrante de este estodo financiera

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Apomesne Feudiodos
takpadie  His
s
Sarkive ol | dn anoro de 2028 TTAGI00 HIFADOT 1mEe Lol 150274
Cons de seseno legal deguesio por o Junio
General Drdnong de Acclonsioy cel F0N0U - G0 [P 0]

Distnbcidn ca
Ganaral Ordiearia o &
Az Ein de

ueste, por o bt
(HESI0TR (851077

ALFVEID, BIFLO0O0  ATADOG)
Resdindo ne SAEP0L
EHRI00 L5 438 RSS9
Tad50 e 2]
MABRS23) (182523
Reudindo neta del aproici 2025 AISE4TE 452478
Sakio of 3 de delembre de 2025 8919300 * 1427 BBA

535,144

Las notas 1 a 16 que se acompanan, ferman porte integrante de este estado inonciero,

Vol [Rewiffhut

Wasricn Argetor Setkurino Vil dis Hinsjos D dasies Alvorads Miranda Elviz Guori Villafin Dehea
Sindico Tol

General

il e ol

DAvare e

Atvaroicks Mirnda
Sindico

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Hetes 2025 2024
b= [
ingreses operacionales 4n) 15128958 13766820
Gostos cperocionnles 4n) [23071) 123573
Margen operative 5105887 13743247
Ingreses financieros A7) 260724 49142
Gostos hnoncieras 4f) (31131 (70450}
Margen financiero 239593 348712
Margen eperative y inanciers 18] 14091
Ingrescs no operaconales a0) 371367 383254
Gastos no opanacionales 4g) {1410 [22.438)
Margen no operacional a98s7 S60E
Resultodo antes de dife i de cambio y i de valer 15705437 14452775
Impugsto sobre las atilidades dp) + (23815}
Gastas de administracian 4q) (H422095) {11246 BBO)
Corges por incobrabilided 4r) - (47030}
Resultado operacianal de difs io de
combio y mantenimiento de valor 4233342 3135250
Abanos por diferencia de combio y mantenimeento de valor As) B 7l
Coirgos par difensncio de carmbso y montenmients de valar ds) (200 (7221}
Ajustes por dif io de cambio y i de valor 385 920}
Wilidad antes de impuestos G2RIT27 3127330
impuestos sobee las utilidodes de las empresas (2125245} [1.558.334)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4.158.478 568.994

Les natas | a 16 que se acompadian, farman porte integrante de este estade financiers.

- s f;ﬁ-/ @ﬂmx/f&ﬁa 4

Divenn Jasis Alvarades Mireds Eivi G Villeship i
Sindica Contador General

MARCA VERDE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION 5.A.
ESTADO DE FLUJD DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
{Cifros expresadas en bolivianos)

2025 024
Bs Bz

Flujo de fondos en actividodes de operacian

Rasultndo neto def sprcicio 4158478 1568924
Partidas que han afectado el resulindo neto del sjerddo
¥ que no han generade movimisnte de fandos:

Privaien pom benehcios sociales 26705 137302

Deprecacones y amonznciongs 65280 S2184

Irrgiussten par fecuparar - -
Fendos originad P 1 Made del ejercics 4350453 1758AED
{Increments) disminuricn neto de ochves

Descimentons y Cusnlis pendientes de cobro 2492555 (5F22743)

Documentas por cobrar large plaza [EE{F] (12 68)

brpLssalios par fecUpsTaT (124 4a0) 18751

Gastos pogodos por onticipado (M 18] (36033)

Oires acten [@Cdly 243
Incranmento jdaminue kKin) neta de poskos

Fmpisstos por pogar 725805 {5271y

Preisione (297523 (26389

Dacumantos y cuanias pagar o corto plaza 1737849} 741896
Flujo 7 ividades d GIFTAIS il 138)

Flujo de fondos en octividodes de intermediacion
{Inerementa)

HMINUCHGN BN operociongs de imenion

4 blesdililss o valored & ! for dlisides

ypatrimanél 160027255) 5748381
Activa te uss restiingida —_ e
ok nboisn it odes 4 " 6002955, 5748 36

Fluje dis fondos on actividodes de financliomiento
Cuentn de occionistas - oportantes:
Pane de daidandos

Flujs lades do fi

Flujo de fandos en actividodes de inversian

Incrarrrento D in] nelc e
Otron oobwos
Active hjo (38070 (232782)
Activn intonglo (2662} gl
Activos de wso restringide |201843) [250.331)
Flujo neto en actividades de inversian [332595) (483.10)
Incremants neta de efectiva (1446727} (12 9t
Bispenibidades al incio del ejercice 4082150 4213154
Daponbidaedes al ciere def smrccio 2.642 453 4.089.190

Leis natas | @ 16 que se acompaiian, forman parte integrante de este estade nanciere.

(Dt ppec

Marka Afigeta Saiguaira Wilegss de Hinojasa Divana lesis Avaroda Mirtnda Ehis Guar Wilatsn Ockaa
ndlea Contador Gararal
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1- CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

a)

b)

Organizacién de la Sociedad

En cumplimiants con lo establecide en el Articulo 957 de la Ley N' 1834 "Ley de Mercads
deValores™ del 31 de marzo de 1998 y la Recopllacian de Normas para el Mercado de
Valores, cuya Oltima modificacién al 31 de diciembre de 2014 fue emitida mediante
Resolucién ASFI N'B63/2014 v meodificada por Resolucian ASFl N'454/2014 se
conslituyd Marca Merde Sociedad Adminisiradora de Fondes de Inversisn 54
mediante Escritura Poblice del 9 de marzo de 2012, aproboda por el Registro de
Comerclo de Balivia con Maltricula N192902029 del 2¢ de marzo de 2012, Comple-
mentariamente, la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFl), mediante
Resolucidn ASFI N 295/2012, del 9 de julio de 2012, oulorizé el luncionamianto v la
inseripeién en el Registro del Mercadeo de Volores o Marea Verde Sociedad Administra-
dora de Fendos de Inversian 548

Ler Seciedad de acuerdo con sus estatutos tene un ploze de durocién de noventa y
nueve afios a partir de su inscripcidn en lo Direccian General de Reglstra de Comercio
y Sociedodes por Acciones de Bolivia (octualmente SEPREC),

Lo Sociedod tiene como objeto Onico realizar exclusivamente la prestocion de
servicios de administracidn de Fandos de Inversién,

Lo Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondes de Inversian los servicios
administrativos que éstos requieran, tales come la cabranza de sus ingresos y rentabili-
dad, presentacian de informes periddicos que demuestren su estads y comportamien-
to actual y en general la provisian de un adecuade servicio téenica para la administra-
cian de los Fondos de Inversion

Ler Sociedod administra los Fondes de Inversidn o su corgo con un administrador
profesional con conocimients especializads en la materia,

Hechos importantes sobre lo situacion de lo Sociedad

Durante lo gestian 2025y 2024, MorcaVerde Socledod Administradera de Fondos de
Inversién S, luvo a su corgo la administracian de dos Fondos de Inversidn, los cuales
se deseriben a conlinuacion

+ K12 Fondo de Inversian Cerrado que fue auterizade mediante Resolucion ASFI N
853/2013 del 31 de diciembre de 2013, el mismo inicié operaciones &l 7 de enero
de 2014, K12 FIC tiene como objeto entregar una alternativa de inversién de largo
plozo o los excedentes de dinero de cualquier inversionista, buscando, en
condiciones de mercado, uno adecuada rentabilidad con arreglo al principio de
distribucion de riesgos. y preservando siempre el interés e integridad del patrime-
nio del Fondo.

K12 FIC tiene como ohjeto el apoyo a unidades economicas del sector productivo,
@ través de o inversion en valores de participacion y/o deuda. Adicionalmente,
como objeto complementarlo, realiza también inversiones en valores bursdtiles,
extrabursatiles, de oferta publica y/o privada, conferme a lo especificade en su
Reglamento Intemna,

En la Asomblea realizada el 12 de septiembre de 2022, se determing por
unanimidad amplior el ploze de vigencio de KI2 FIC en uno primera ocosién y por
un plozo de setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del 5
de noviembre de 2025 hasto el 26 de octubre de 2027

Al 31 de diciembre de 2025, AESA Rotings S.A. informé o Marca Verde SAFI 5.A,
que KI2 Fondo de Inversion Cerradeo fue asignade con una calificacion de riesge
de AA3 y perspectiva estable,

+ CAP Fondo de Inversion Cerrado "CAP FIC" que fue autorizade mediante
Resolucian ASFIN 980/2016 del 14 de sctubre de 2016, el misma inicié operacio-
nes el 26 de octubre de 2016 con un ploze de vida de 5400 dios calendario (15
anos), hasta la gestign 2031 CAP FIC tiene come objeto entregar una olternativa
de inversion de lorge plozo a los excedentes de dinere de cualquier Inversionista,
buscando, en candiciones de mercade, una adecuada rentabilidad con arreglo al
principio de distribucian de riesgos, y preservando siempre el interés e integridad
del patrimenio del Fondo

CAP FIC tiene como ebjeto invertir en Valores de Oferta Publica emitides per
Entidades de Intermediacion Finonciera o efectos de mantener o mejorar su
capital regulatorio. Adicianalmente CAP FIC también podra efectuar inversiones
en valores emitides por Socledades Controladoras, siempre v cuando diches
recursos estén destinadeos o la inversién en Entidades de Intermediacian Financie-
o pora mantener o mejorar el capital regulotorio de estas Glimas y se emiton en
funcian a lo Reglomentacian especifica existente pora tal efecto.

Al 31 de diciembre de 2025, AESA Ratings SA. informa o Marca Verde SAFI 54
que CAP Fonde de Inversion Cerrade fue asignade con una calificacion de riesgo
de AA3 v perspective estable.

* Lo Auvtoridod de Supervisian del Sistera Financiero (ASFI}, mediante Resolucian
ASFI/B50/2024 del 22 de agosto de 2024, autorizd o medificacian de la
Escritura Poblica de Constitucian de Marca Verde SAFI SA por cambio de
domicilio. El Testimonic 737/2024 fue inscrito en el Registro de Comercio, adminis-
trade por el SEPREC, el 16 de septiembre de 2024 El Testimonio de Escritura

)ﬁmgrco Verde

Piblica de modificacion de Estatutos de la Sociedad y el Certificado de Registra del
SEPREC fueron debidamente enviados a ASFL

Lo Autoridad de Supervision del Sistemo Financiero (ASFl). medionte la Circular
ASFI/802/2023 y la Resolucian ASFI/1272/2023, ambaos del 8 de diciembre de 2023,
aprueba y pone en vigencia las modificaciones realizadas al "Reglomente para
Scciedodes Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion”
inserto en Titulo |, Libra 5 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, en
el cual los Fondos de inversién abiertas y cerrados podran realizor inversiones y/o
mantener liguidez en los mercadas inancieros internacionales hasta el 5% del total de
su cartera.De acuerde con lo seficlado en el articulo 8, Seccion |, CapitulaVII, Titulo | del
Libre 5§ de lo Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitide por lo
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se establecia que los Socieda-
des Administrodoras de Fondos de inversion debian adecuar hasta el 31 de enero de
2024 sus Reglamentos Internos segin Resolucion ASFI/1272/2023 Por su porte, Marca
Verde SAFI SA en calidad de administradar de K12 FICy CAP FIC, y en defensa de los
intereses de los mismes, bajo un modelo de negocioy politica de inversién previamente
pactado y aprobado por el ente regulador. mediante memorial de 2 de enero de
2024 interpuso un "Recurso de Revocaotorio® contra lo Resolucién Administrativa
ASFI/1272/2023 de 8 de diciembre de 2023, solicitando o suspensidn de la
Resolucian ASFI/1272/2023, considerando que asumir los modificaciones tiene un
cardcter retroactivo y produce efectos negativos e ireversibles que son de interés de
los participantes de los Fondas de Inversion que administra.

Mediante Resolucion ASFI/07/2024 del 31 de enere de 2024, recepcionado el 5 de
febrero de 2024 por Marca Verde SAFL lo Autoridad de Supervision del Sistema
Financiera (ASFI) resuslve:

*  Confirmor tatalmente o Resolucion Administrativa ASFI/1272/2023 del 8 de
diciembre de 2023, que aprueba y puso en vigencia las modificaciones ol
Reglomento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion,

Declara improcedente la sclicitud de suspensién de Resolucién Administrativa
ASFIN272/2023 de B de diciembre de 2023l 31 de enero de 2024, Morco Verde SAF|
5.4 remitié a lo Direccian de Supenvisian de Voleres de la Autoridad de Supervisian del
Sistema Financiero (ASFl) y en cumplimients o lo Circular ASFI/B02/2023 y Resolucion
ASFI/1272/2023, los siguientes documentas de K12 FIC y CAP FIC:

= Reglamentos internos
= Prospectos de Emisidn de las Cuotas de participacian
*  Matriz de medificaciones o los reglamentos internos

Mediante carta CITE: ASFI/DSV/R-36887/2024 del 16 de febrera de 2024, avtoriza las
modificaciones solicitadas ol Reglamento Interno v prospecto de KI2 Fonde de
Inversian Cerrade.

Mediante carta CITE: ASFI/DSV/R-46958/2024 del 28 de febrero de 2024, autoriza
las medificaciones solicitadus al Reglomento Interno y prospecto de CAP Fondo de
Inversion Cerrado.

Posterior a la recepcion de las autorizaciones a las modificaciones de los Reglamentos
y Prospectos de los Fondos de Inversion administrades, por parte de ASFI, Marca Verde
SAF| 5.A presentd a la Asamblea General de Participantes de ambaos Fendos dichas
modificociones pora su consideracion y oprobocisn,

Con lo aprobacién de estos documentos, la Asomblea General de Participontes ha
determinado que lo puesta en vigencia de las modificaciones presentodas sera f 05
de marzo de 2024 para K12 FIC y a partir del 11 de marzo de 2024 para CAP FIC,
mismas que establecen los plozos de adecuacian de los diferentes inversiones que
formon porte de lo cortera de codo Fondo, que incluyen lo odecuocion de los
inversiones en valores en el extranjero,

Lo Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFl), mediante Resolucian
ASFI/263/2024 del 26 de sepliembre de 2024 sanciond con multa por USDI40.000
a Marca Verde SAFI SA por dos cargos por incumplimiento al inciso d), Articule 2,
Seccion 2, CapituloV del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titule |, Libro 5 de la Recopilacian
de Normas para el Mercado de Valores, relacionades o lo wulnerocion de los
Reglomentos Internos de los Fondes administrados, por la transferencio de recursos dal
extranjero o cuentos locales en moneda nacional, por lo que lo Socledod presentd un
Recurso de Revocatoria considerandoe que no se ha realizade ninguna vulneracién o
los mismos. La ASFl como consecuencia del Recurso de Revocatoria emitic la
Resolucisn ASFIVII7/2024 de fecha 21 de noviembre de 2024 que disminuye la
soncion a USDIOS.000, sin embargo, debido a gque MarcaVerde considera que dicha
multa ne corresponde, presentd un recurso Jerdrguico, mismo que fue aceptado por el
Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas.

Como resultado del recurse Jerarquico, mediante Resolucion Ministerial Jerarquica
MEFPAVPSF/URI-SIREFI N'O47/2025 del 16 de abril de 2025 y Resalucion Administrati-
va Jerarquica VPSF/URJ-SIREF| N'O43/2025 del 30 de abril de 2025, Marca Verde
SAF| SA ha procedido a realizor el page de la multa por Bs730.800 {sguivalente en
USD 105.000) el 12 de maye de 2025,

La Autoridad de Supervisién del Sislema Financiers (ASFI), en los gestiones 2025 v
2024 emitic las siguientes Circulares;
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Circular  Resolucian Fecha Referencio

QU7 1315 24/12/2025 Madlicaociones o la recopilacion de normos poro el mercado
de valores

897 897 26/9/2025 Modlficociones ol reglomente pora envis de infermacian, al
reglamenta paro envie de informacian ¢ aplicacién de
multas por retraso en €l envié de infermacion de seciedades
contraladaras y al reglamento parg envia de informacien
periadica

894 809 5/9/2025  Modihcaciones al  reglaments de  titulanzacien,  al
reglamento para bolsas de valores, al reglomente para
ogenclos de bolso. al reglomente porg  socledades
administradoros de fondos de inversion, ol reglomento de
entidades  de depasite de wolores, compensacien vy
liquidacion de valores y al reglomenio pora entidodes
califcadoras de riesge.

870 345 8/5/2025  Madifcariones ai reglamenta para el registra de directares,

sindicos. ejecutivos y demés funcionarios.

830 728 24/7/2024  Reglomenta para la Implementacian de Edueacian bursatil y
Madificociones ol Realamente pora el Envio de Infarmacian
Periddica

23772024 Maodificociones ol Reglomento de Proteccidn de Consumidor
de Servicios Financieros y ol Reglomento de Tosos de Interés

Comisiones y Tarifos

829 722

828 713 22/7/2024 Modificaciones o la Recopilocian de Normos para el

Mercade de Valores

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21

22

23

a)

b)

Los presentes estodos inancieros son preporodos a volores histdricos, de ocuerdo con
las normas contables del Manual Unico de Cuentas. emitido por la Autoridod de
Supervisian del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concardantes en todos los
aspectos significatives con las Mormas de Contabilidod Generalmente Aceptados en
Bolivia.

La preparacien de los estadas financieres de acuerdo con las mencionadas normas
contables requiere que lo Gerencio de |la Sociedad realice estimaciones que afectan
los mantos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gostos del ejercicio.
Los resultados reales podrion ser diferentes de los estimaciones realizadas. Sin
embargo, estas estimaciones fueran realizadaos en estricto cumplimiente del marco
contable y narmative vigente.

Para la preparacion y presentacion de los presentes estados financieres la gerencia
define principios, regla y practicas a traves de politicas contables teniendo en cuenta
criterio de prudencia, reconaciendo no solo la farma legal de las operaciones, sino
también considerandeo su sustancia y realidod fnanciera, para revelar aspectos de
impertancia o combios de politicos que pudiesen afectar la evaluacidn de la

Sociedad.
Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros son preparados o valores histaricos en cumplimiento con la
Resolucian Administrative SPVS-IS-N" 0B7/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida
por lo Autoridod de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), que establece
suspender a partir del I' de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios
de los estados inancieros.

Asimismo, el 8 de diciembre de 2020 &l Consejo Técnico Nacicnal de Auditoria y
Contabilidad (CTNAC) emitio la Resclucion CTNAC N'03/2020 que establece la
suspension del ajuste integral por inflacien de estados financieros a partir del |1 de

diciembre de 2020.

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados inancieros ol 31 de diciembre de 2025y 2024, se presentan de
manera comparativa o efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision
deValores de la Autaridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacién

Los criterios de wvaluacion mas significativos aplicades por la Sociedad son los
siguientes!

Moneda extranjera

Los actives y pasives en moneda extranjera se convierten a bolivianes de acuerde con
los tipos de comblo vigentes a la fecha de cierre. Las diferencias de cambic, resultan-
tes de este procedimiento, se registran en los resultadas del ejercicio, en las cuentas
contables de ingresos y gastos por 'Diferencia de cambio o mantenimienta de valor’,
segin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en meneda extranjera
(dalares estadounidenses), fueron convertidos o bolivianos al tipe de cambio oficial
vigente de Bs 6,86 por USD |

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representatives de deuda

Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en la Recopilacien de Normas
para el Mercade de Volores en su Titulo |, Libro 8, Seccién | "Metodolegio de
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<)

Valoracion para las Entidades Supervisadas per la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiers’, segin lo siguiente;

i) Valores de renta fija

En el coso de valores de renta fija, cuando se adguiere cualguier valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta gue no se regisiren otras transacciones con valores
similores en los mercados bursdtiles y otros autorizados, y no existe un hecho de
mercado vigente en el "Histérico de Hechos de Mercado (HHM)™ de acverda con lo
descrito en la Metodologia de la Recopilacion de Normas para el Mercade de Valores
mencionada antenormente, lo taso de rendimiento relevante sera la tosa de
adguisicion de dicha valor.

La informacian de |o taso de rendimiento relevante, de acverdo con los criterios de la
Metodologia de Valoracion debe ser comunicada diariomente por las bolsas de
valores autorizadas en Bolivio a las entidodes supervisodas por la Auteridad de
Supervision del Sistema Financiero, invelucradas en los procesos de valoracion, luego
del tltimeo ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia, de acverda con lo que determine la
Autondad de Supervisian del Sisterna Financiero.

En el evento que uno o mas valores de un misme codigo de valeracién sean transados
en los mercados bursatiles autorizados en un dia determinado, y que lo suma total de
dichas transacciones supere el monto minime determinado por cada cédigo de
valorocion, todos los demds valores de ese misme cadigo deberdn ser valorades
utilizando la tasa promedio ponderada de los transacciones efectuadas.

En este caso, la tasa de rendimiento relevante debe ser comunicada diariamente por
los bolsas de valares auterizadas en Bolivia a las entidades supervisadas per la
Autoridad de Supervision de Sistema Financiero, involucradas en los procesos de
valorocion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningon valor de un misme cadige
de wvaloracién, o las transaccicnes realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando como
tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el "Histerico de Hechos de Mercade”™

Cuando no existe tasa de rendimienta relevante en el Histdrico de Hechos de Mercado
para un determinado cédige de valoracion, el precio de los valores se determing
utifizando la dltima tasa de rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un
hecho de mercado relevante,

i) Inversiones en el extranjero

De acuerdo con lo establecido con la Metodologia de Valoracion contenida en el
anexo del Titulo |, Libro 8 de lo Recopilacian de Normaos paro el Mercado de Volores
de ASFl, los  valores con cupanes cuyo precio se expresa coma porcentaje del valor
par, de acuerda con la informacién proporcionada por las agencias infermativas, se
debera tomar en cuenta el siguisnte procedimiento en su valoracién con el objeto de
abtener la tasa interna de retorno de valoracion.

A partir del precia BID, precio de compra, se debe calcular el valer par nacional, el cual
corresponde al valor par extranjero mas los intereses devengados y no pagados. De
acuerdo con la siguiente Formula:

(%VPE + %IDNP) _

————— % 100
(100 + %IDNP)

% VPN =
Dimde:
HVEPN = Porcentaje del valor par nacional.
Y VPE = Precio BID o valor par extranjero (en porcentaje).
%IDNP = Intereses devengados no pagados (en porcentaje),

Para €l caso de los valores que se expresen come porcentaje del valor por extranjero,
el valor econdmico o el valor presente del instrumento correspondera a la multiplica-
cian del capital o principal por el valer par nacienal. Para lo estimacion de lo tosa
interna de retorno de voloracion se debe considerar el volor presente obtenido,
mediante el cual se calculara a través de iteraciones de la TIR carrespondiente.

El volor economico o el valor presente de un instrumento, correspondera o la
sumatoria de los flujos futuros netos de cojo descontados a la TIR relevante.

Doct tos y cuentas pend de cobre

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a
terceros. Estas cuentos se encuentron valuadas o su valor neto de realizacion estimado
y de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas sobre las partidas
registrados en este rubro. se efectia una evaluacion mensual de su cobrabilidad
constituyendo previsiones en base a su tiempao de permanencia.

La previsién por incobrabilidod se calculo aplicando un percentaje de prevision en
funcién de la antigiedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurride Previsién requerida
20 dias 25%
180 dlios 50%
270 dios 75%
330 dias 100%



d)

e)

g)

h)

k)

m)

n)

o)

p)

Gastos pagados por anticipado

Les gastos pogodes por anticipode corresponden o los importes pagodos por
anticipado por la adquisicién de servicios,

Activos de uso restringido

Los activas de use restringido corresponden a inversiones que tenen limitada su
negociocion o dispasicion por encontrarse en calidad de garantio,

Activo fijo

Les octivos fijos estan valuades @ su costo de adguisicien Lo depraciocion es
calculada por el métedo de linea recta aplicande tesas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida 0til estimada. Dichos bienes, en su canjunto, no
superan su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendo la vida atil
de los bienes son cargados o los resultades del ejercicio en el que se incurra,

Active intangible

Los oetivos intangibles estan compuestos por los pragramas y licencios de computo-
cion, los cuales estan valuodes o su costo de adquisicion, menes la correspondiente
amortizacian acumulada, que es calculada por el métode de la linea recta aplicando
tasas de amertizacion anuales suficientes para extinguir los valores al final de lo vida
otil,

Otros activos

Registra el material de escritorio y popeleria adquinde por Marca Verde SAFI 5.4 los
cuales se valian a su valor de costo.

Provisién para indemnizaciones al personal

Lai provisian para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del
posive, contingente o cierto, devengade al cierre de cadao ejercicio. De acuerds con
disposiciones legales vigentes. al transcurri los 90 dias de antigiiedad en su empleo,
el persanal ya es acreedor a lo Indemnizacién, equivalente o un mes de sueldo por
ano de servicio y/o el equivalente a duodécimas de un sueldo por un periode menor
a un afio de serviclo,

Patrimonio neto

El patrimanic neto de la Scociedad se registra a valores histéricos. es decir que no
fueron reexpresados por inflacion a partir del I de enero de 2009, en cumplimiento o
la Resolucién Administrativa SPVS-15-N" 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervisian del Sistema Financlero (ASFI).

Resultade neto del ejercicio

La Sociedad determina el resultade neto del gjercicio de acuerdo con lo dispuesto en
la Resolucion Administrativa SPVS-IS/N” 087/2009 del 25 de febrerc de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), la cual
determina gue los rubros no menetarios se registren a valores historicos, porlo que a
partir del I de enero de 2009, no fueron re expresados por inflacion,

Dot . o gooeos sy
Patr en acian

Las eperaciones correspondientes a los patrimonios auténomos denominado K12
Fonde de Inversian Cerrado v CAP Fando de Inversion Cerrado, administrados por la
Sociedad. son registradas en cuentos de orden o los valores netos al cierre del
ejercicio. Los inversiones gue realizan los Fondos se valian de acuerde con los
criterios establecidos en la normativa vigente.

Ingresos operacionales

Los ingresos corresponden a las comisiones por la administracion de fondos de
inversién, los mismaos son contabilizades por el método de devengade.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a cargas en los cuales se incurrio en el
ejercicio, en la administracion de los fondes de inversian como ser el servicio de
mantenimiento de registre de valores de la EDV y otros cargos que estén directamente
relacionades con lo administracién de los fondos de inversion administrados y se
registran por el método de devengadao.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a los ingresos obtenidos por los
rendimientas de inversiones en valores y ganancia por valuacién de o cartero de
inversiones a precios de mercado. Estos ingresos se registran por el método de
devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas por valuacion de

q)

r)

s)

)ﬁmgrco Verde

titulos @ precios de mercado. Estos gastos son contebilizados por el métode de
devengado sobre los operacicones vigentes,

Gastos de administracién

Los gastos administrotives  corresponden  principalmente @ remunaraciones al
personal, gostos de comercializacion. depreciacién y desvalorizacion de actives hjos,
asi come la amortizacion de gaostos diferidos, los cuales son contabilizados por el
método de devengado.

Impuestos sobre las utilidades de las empresas (IUE)

Marca Verde Sociedad Administradaora de Fondaos de Inversian SA. en lo que respecta
al Impuesto sobre las Utilidodes de las Empresas, esta sujeta al régimen tributario
establecido en la Ley N” 843 (texto ordencdo en 20085) y los Decretos Supremos N°
24051 de 29 de junic de 1995 y N 29387 del 19 de diciembre de 2007, La alicucta de
impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria determinada y es liquidade y pagade
en ejercicios onuales y considerade como pogo o cuento del lmpuesic o las
Transacciones (IT), hasta la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al
ejercicio siguiente.

Mediante Ley N 169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestién 2011, se
medifica la Ley N” 843 y D.5.2405|, siende los principales cambics los siguientes:

*  Estoblecimiento del limite de tres afios paro deducir los pérdidos tributarias
abtenidas de los utilidodes gravadaos que se obtengan en las gestiones siguientes,

+  Eliminacién de la actualizacién de dichos pérdidas tributarias susceptibles a
compensacion.

Alicucta adicional al impuesto a las utilidades de las empresas (AA-IUE)

De acuverdo con la Ley N1356 y mediante Decreto Supremo No. 4646, en su
Disposician Adicional Cuarta, se modifico el Articula 2 del Decreto Supréma N 3005
del 30 de noviembre de 2016, Reglamenta para la Aplicacian de la Alicuota Adicional
del Impuesto sebre las Utilidades de las Empresas Financiers - AA-IUE Financiero, con
el siguiente texto;

Los sujetos alcanzados por la AA-IUE Financiaro son las Entidades de Intermediacion
Financiera, Empresas de Arrendamiento Financiero, Almacenes Generales de
Depasite, Sociedodes Administradores de Fondos de Inversion - 5AFs, Agencias de
Bolsa y Socledades de Titularizacion regulades por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFl, Entidades Asequraderos y Reaseguradoras reguladas por
la Auteridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros - APS, de acverdo a lo
establecido en el Articulo 5 ter. de la Ley N° 843 (Texto Ordenade vigente). Por lo cual,
Marco Verde Sociedod Administradora de Fondos de Inversidn 5A. es alcanzado por
este impuesto.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025, no existieron cambios en las politicas y practicas
contables respecto o la gestion 2024

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

c)

Disponible

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Cuenta corriente en moneda nocional | 664928 1965862
Cuenta corriente en moneda extronjera 124510 131082
COhtros dapésitos o la vista (1) 833015 1992 246
2642453 4089190

(I} Correspenden o cuentas de liquidez en bancos de inversion que la Sociedad
mantiene en el exterior.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

La compaosicion del grupe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Valares emitidos par entidades financieras Nocionales 6002255 =
6002255 =

D yc pendi de cobro

La compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2025y 2024, es la siguients:
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d)

e)

g)

h)
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2025 2024

Bs Bs

Comisiones y servicios por cobrar 147 256 99.459

Cuentos pendientes de cobro al persanal - 1765

Cuentes pandientes de cobiro accionistas (1) 3577668 G157 765

Otros deudares 88790 47250
Presvisién por incobirabilidod de documentos y

cuentas pendientes de cabro (47.030) (47,030}

3766684 6.259.239

(1) Se rehere a los 6 pagarés emitidos por Investimento SA. en los que Marca Verde
SAFI SA, ha invertido durante lo gestion 2025,

Impuestos por recuperar

La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Page o cuenta del Impueste a los Transocciones (IT) 126862 535981
UE para Compensar praxima gestion 533763 -

H60.625 535581

Gaostos pagados por anticipado

Lo compasician del grupe ol 31 de diclembre de 2025 y 2024, es la sigulente!

2025 2024

Bs Bs

Seguros controtodos 167674 200365
Arriendos anticipodos 495 27
Otros gastos anticipodas (1) 126533 79840
204002 280484

{1} Comprao de bienes y servicios, suscripciones, mantenimiento de cuotas de participo-
cién y apertura de cuenta matriz EDV.

Activos de uso restringido

Lo compasician del grupe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es lo sigulente:

2025 2024
B= B=
et : I .
Valores en Gorantio emitidos por empresos inancieras 83454
Walores en Garantio Cuotas de Participacian en Fondos
Nacionales 2584427 275294
ring n dolares;
Valores en Gorontio emitidos por Emp. Financienos -
DFF {1 1.510.769 1523847
4478650 4.276.788

(I} Durante la gestion 2025y 2024, inicamente se realizaron inversicnes en Depasitos
a Plazo Fijo en dolares omericancs, utilizados para constituir garantias.

Documenteos per cobrar large plaze

Lo composicion del grupe al 31 de diciembre de 2025y 2024, es la siguiente:!

2025 2024

Bs Bs

Documentos por cobrar largo plozo 20496 21984
20096 21984

Activo fijo

La compasician del grupe ol 31 de diciembre de 2025 y 2024, es lo siguiente:

Depreciociones

Walores originales acumulodes Valores netas
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Bz Bs B Bz Bs Bs
Mobiliarios y enseres 204345 204349 139.336) (15202} 165013 185.447
Equipas e instalaciones 25165 26165 (& 09y 14752 18146 20413
Equipo de computacian 115 147 a87%1 (45183) (35525} 69,264 33248

5861 299305 192.538) (59179} 253123 240128
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k)

m)

n)

La depreciacian del active fijo, cargada a los resultados de los ejercicios terminados

el 31 de diciembre de 2025y 2024, clconza a Bs 45.072 y Bs 41057, respectivamente.

Activo intangible

La compesicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a siguiente:

2025 2024

Bs Bz

Waolor original de programas y licencias de computacion 72664 44508
Amartizocian de programas y licencios de computocian (2.082) (33379}
63.584 nize

Lo amortizacidn de los programas y licencios de compulacian, corgodo o los
resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025y 2024, alcanza o
Bs 20.208 y Bs 11126, respectivaments,

Otros activos

La composicien del grupo al 31 de diciembre de 2025y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bz Bs

Bienes diversos 13913 4872
13913 4872

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

La composicién del grupo ol 3| de diciembre de 2025y 2024, es lo siguiente;

2025 2024

Bs Bs

Apartes por pagor Administrodoms de Fandos de Pensiones {I) 16,440 20479
Aportes por pagor Fondo Nacionol de Viviende Social 2106 2257
Aportes par pagar Cojo de Salud 11356 11288
Tasas de regulacién por pagar ASH 23950 22712
Cuentas por pogar divarsas 1055 5220
Multas por pager - F30B00
54907 792756

{1} Son aportes que corresponden a la Gestora Pablico de lo Seguridad Social de
Largo Plazo.

Impuestos por pagar

La compesicién del grupo ol 31 de diciembre de 2025y 2024, es la siguiente;

2025 2024

Bs Bs

Retenciones de impuestos par pagar 246335 126191
Debite iscal 199.756 201628
Impuestes por pagar - a8l
Provision IUE 2659012 2044668
3105103 2379.208

Provisiones

Lo composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025y 2024, e |a siguiente:

2025 2024
B= Bs

Corto ploze:
Provisian de primas y aguinaldos 12530 218133
Citras provisionas 7.29% 23381
119829 241494
Provision para beneficios sociales 390900 440,054
390200 440,054

Ingresos y gastos operacionales

Lo compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Ingreses operacionales;
Ingresas por administracian y custodia de cartera KIZ FIC 8805784 7678939
Ingreses por administracion y custodio de cartera CAP FIC 4323174 4087881

15128958 13766820



o)

p)

q)

Gastes operacionales
Gastes por administracién y custodia [23.071) [23.573)
(23.071) (23.573)

Ingresos y gastos financieros

Lo compasicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

ngresos inancieros;
Gananeio por ventas de valores bursatiles z 2050
Rendimizntos por inversiones bursatiles en valores de deuda 19.899 29867
Gananoo valoracian de cortera de inversienes bursatites 163412 313701
Otros ingresos inancieros 77413 73.344
260724 49162
) =" ="
Perdidas por valorecion de cortera de inversién (3LI31) (F0450)
(31131} (70.450)

Ingresos y gastos no operacionales

La compasicion del grupe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Ingresas no operacionales:
Ingresos por inversiones sin oferte plblica 2 2
Ingresos extracrdinarios 248126 38288
Ingresos de gestiones anterores 123239 391
371367 383254

i ! S

Gaostos extroordinorios (1410} 1650)
Gostos de gestiones anteriores - [21.788)
[1.410) [22438)

Impuesto sobre las utilidades

La compaosician del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
B= Bs

Impuesto sobre los utilidedes de lo empreso (montenimienta
de valor e interés) - [23.815)
- [23.815)

Gastos de administracion

Lo composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs By
Gastes de personal {2.817834) (2.687727)

Gostos de comercializacian (8.387) {1.248)

Depreciacién y desvalorizocian de cotive (65 280 (52.184)
Servicio de computacion {312822) (303.547)
Servicio de seguridad (2.088) (7.298)
Asesorio legal externa (119.084) (349.753)
Auditerio externa {44.108) [45.955)
Honorarios profesionales y técnicos [76.518) (3877
Otras sarvicios contratados {4.208.004) (1468398)
Seguros (192.567) {192.621)
Comunicacian y troslados (86 513) (60.591)
Maontenimienta y reparaciones (18.048) (357 500)
Impuestos (535.660) {489.902)
Gostes notariales y judicicles (12.009) (31.338)
Alquileres (119.693) {131781)
Energio eléctica, aguo y calefoccian (17300 (12227
Paopelerio, itiles y material de serviclo 33.604) (51142
Suscripciones y obfiaciones (73.921) (23125)
Gostos de representacion [6.:648) [5:238)
Multas y sanciones ASF| (l4.414) (1.210.890)
Tasas de regulacion ASFI (305.130) (285 468)
Mantenimienta en cuento BBY (147 233) (126.941)
Guoslos por servicios bancanios (13.207 (2.543)
Diferencio por redondec de decimales 15) (10.513)
Gostos de administracion diversos {I75.513) (19&.734)
Gostos no deducibles (10,607 (37.282)
WA no deducible [4.395) (4.057)

(2.422.095) (11246 BEO!

v

s)
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Cargos por incobrabilidad

Lo composicion del grupe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la sigulente:

2025 2024
Bs Bs

Constitucion de previsian por incobrobilidod y cuentos
pendientes de cobro - (47030}
- (47.030)

Abonos y cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

oo@mes . 20m

Bs Bs

Abonos por diferencio de cambia, manterimisnta de valor 586 7l
Cargos por diferencio de cambio. mentenimiento de valor (201} [7991)
385 {7.920)

NOTA S - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el capital auterizado de la
Sociedod es de Bs 16.000.000 y &l copital pagado es de Bs 8919300 dividide en

89.193 acciones ordinarios nominativas a un valor neminal de Bs 100 por cada una.

El valor patrimonial proporcional de cada accion ol 31 de diciembre de 2025y 2024,
es de Bs 162,96 y Bs 133.04 respectivamente.

NOTA & - APORTES CAPITALIZADOS

Mediante CITE: MVSAFI/0885/2022 del 21 de noviembre de 2022, la Sociedod
presentd lo solictud de outorizacion de Incremento de Capital Social ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI).

Lo Autoridad de Supervision del Sistema Financiers (ASFl) mediante la Resalucion
ASFI/839/2024 del 20 de agosto de 2024, autoriza el incremento del capital suscrito
y pagado de Marca Verde SAFI 5A en Bs6.174.000 ascendiendo a un capital social
de BsB8.919.300 confarme a lo determinado a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 10 de noviembre de 2022,

Finalmente, el incremento de copital fue inscrito en el Registro de Comercio,
administrade por el SEPREC, el 19 de diciembre de 2024, medionte Testimonio
N1039/2024 del 16 de diciembre de 2024, E| Testimonio de Incremento de Capital y
el Certificado de Registro del SEPREC fueron debidamente enviados a ASFL

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerda con normas vigentes y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
sumo no inferior al 5% de las utilidades liquidas y reclizados de cada ejercicio al
fondo de Reserva legal, hasta alcanzor el 50% del copital pagado. Lo reserva legal al

3l de diciembre de 2025y 2024 es de Bs 1427 888 y Bs 1.349 438 respectivamente.

NOTA 8 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2025y 2024, la composician s la siguiente:

2025 2004

Datalle KIZFIC CAP FIC Tosal Talcd

Be Bs By Bs
Disponible P55752 TO6 048 1661798 263I2IET
[ b e walores o
represeriotives de deuda AN&5100 125600159 451251299 IPSB06A98
Imvmrsanss o core plaze sn valares sin ofario
prblica 354064 389 35406387
Invarsianss burséiilas sn valaras represaniotivas
e dleresho patrimoniol - 07432779 107432779 104,345 338
Inversines pammanantes JI0Fe542 475 IFI 2P HO& 201781 825400623
Gogtos pagodas por onticipoda 22701 13739 36430 GG
Total octives. 89955484 713044972 La0Z 000454 1328224986
Goatos [} 337044 1467 RAITEAS 4214422542 0249027
Tatal gastos A.ZT0A4167 P43 F7BITS A2W.422 542 247027,

Total cuentos de orden devdoras GR59300AEl  |AST0I3347  GAl6422908 1430473591
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2025 2024
Detolle RI2FiC AP FIC Tolol Tatal
[ [ [ By
Dtumienlas y CUantos o pogar & BAOGT al15% W7 256 99,458
<oty ploze
Proyisenes - - - 25313
Tatal pasive B 057 &l155 W75 124771
FPatrrnoms nefo
Apoiles on cuoten de parlicipockan 647804794 SE0 295400 1328100195 12153805363
Total patrimonio neto 647 5O P94 HBO 295 40! LIZBI00195 L 215605 363
ngresoa |} 3311508780 P76 S50 7RF 4288 75547 214743 853
Tatal ingresos EETERER") P8 b TR 4285 175547 2147243 B59
Tatal cuantas de orden aoreadaras. T 3FSRY9ASl  |E57021047  SAl6AIZEeE 430671993

[') La variacion registrada en las cuentas de orden durante la gestidn 2025, en
comparacion con lo gestian 2024, se explica principalmente por el incremento en
las inversiones en valores expresados en Unidad de Fomenta a la Vivienda (UFV)
en ambos Fondos administrados. Durante lo gestion 2025, K12 FIC mantuvo una
cartern promedio de inversiones en UPV equivalente o USD 14255814, mientras
gue CAP FIC mantuvo un promedic de Bs 31228399,

Las cuentos de orden deudoras reflejon el total del active v los gostos de los
Fandos administradeos, en tanto que las cuentas de orden acreedoras representan
le contrapartida correspendiente, registrands el total del posive, patrimonio e
ingresos. En este contexto, la varlacion significativa observada se encuentra
concentrada principolmente en las cuentas de ingresos v gastos, derivadas de los
abonos y corgos por diferencio de combio y mantenimiento de valor asociodes o
log inversiones en UFV, conforme se detalla en la Nota 18 de los Estados Finoncie-
ros de K12 FIC y CAP FIC, respectivamente.

Dichos voriociones respondan o que. si blen los efectos de lo UPY se registron
contablemente de forma bruta en las cuentas de ingresos y gastos por diferencia
de cambio y mantenimiento de valor por Bs 4288175547 v Bs 4214422542
respectivamente en cuentos de orden deudoras y acresdoras. el comportamiento
inflacionario registrade durdnte o gestign 2025 generd un soldo neto o favor
para los Fondes de Bs 73753,005. Este saldo neto constituye el efects econémico
real de la variacién de la URV sobre las carteras de inversion y es el imporle que
incide efectivaments en los resultodos del ejercicio y en lo determinacién diaria
del valor de cuota de ambes Fondos. Este procedimiento conslituye un
componente del esquema operative establecide por lo Sociedad pora el registro,
presentacién y reconocimiento diaro de los variaciones en lo Unidad de Fomenta
deVivienda (UFY)

Los Fondos de Inversian K12 y CAP, son productos de inversién ofrecidos por la
Sociedod que permiten, tanto a personas naturales yfo juridicas, participar de
patrimonios autonemos los cuales son invertidos en un conjunto de instrumentas
financieros de acverdo con uno politica esiablecida en su Reglomento Intemc
crientada o lo optimizacion de la rentabilidad de los valores sin descuidar la
diversificacion del riesgo de la inversian.

NOTA ¢ - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en

balivionos, incluyen el equivalente de saldes en délares estadounidenses que
representan una posicién neta octiva, segon se detalla a continuacion:

2025 2024
Bs Bs
Active;
Dispanible 957525 2123328
Documentos y cuentas pendientes de cobro BAO97 S0804
Valores en gorantio 1510 749 1523847
Total Actve 2554391 370698
Pasivo,
Tolal Pasivo - N
Posicién neta ectiva en Bs 255439 3706581
Posicion neta activa en LISD 372360 40376

Los octivas v pasivos en meneda extranjera han side convertides o bolivianos al tipe
de combio ohcial vigente ol 31 de diciembre de 2025 y 2024, de Bs6.86 por USD |
para la exposicion en los Estades Financleros.

41 31 de diciembre de 2025, existen dos fuentes de tipos de combio, el oficial que es
publicado per el Bance Central de Bolivia (venta Bs6.96 por 1USD y compra Bs6.86
por 1 USD) y el valor referenciol publicads por el Banco Central de Bolivia (venta
BsB.55 por 1USD y compra BsB.35 por 1 USD).

Paro lo preparocisn de los estodos financieros al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedod utilizé el tipa de combio oficial de compra publicade por el Banco Centrol
de Bolivia.

La cosxistencia de un tipo de combio referencial del BCB. no tiene ningon impacto en
la Seciedad dado o que su posicién es activa ol cierre del ejercicio.
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NOTA 10 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Durante las gestiones 2025 y 2024, no se registraron resultados extraordinarios,
excepto por el importe delollado en la Nota 4.0.

NOTA 11 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Los bienes de disponibilidad restringida al 31 de diciembre de 2025 y 2024
carresponden o Depésitos o Plazo Fijo y Cuotas de Participacien en Fondos Cerrados
pignorados en garantio o fovor de una oseguradeora pora lo emision de Palizos de
Caucian, con el fin de cumplir con lo establecido en la normativa vigente respecto alo
garantia de funcionamiento y buena ejecucién a favor de la Autoridad de Supervisicn
del Sistema Financiero [ASFI),

NOTA 12 - PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, lo Sociedad no tlene participocionss en olras
sociedades.

NOTA 13 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, lo Sociedad no tiene restricciones para la
distribucion de utilidades.

NOTA 14 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025, Marco Verde SAF| S.A es acreeder de & Pagarés emitidos
por Investimento 5.A, de acuerdo con lo sefialade en la Nola 4.c).

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Ne existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de
las registradas contablemente, que pudieran resultar en pasives o pérdidas para la

‘Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
MNOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Con postericridad al 31 de diciembre de 2025, no se han preducido hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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